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Teil 1 — Aktenstiicke (Markdown)

Aktenstlcke (Markdown)

Datei: 01-mandatsuebernahme-paragrafix-reviewauftrag.md

01 — Mandatstbernahme Paragrafix GmbH:
Reviewauftrag Fortbestehensprognose

Aktenzeichen Reviewer: TR-WF-2026-PFX-0712
Hausnummer Paragrafix: PFX-2026-FoBP-v23
Datum Mandatsannahme: 08. Januar 2026

Bearbeiterin: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, WPin, RAin

Auftragsgegenstand

TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG (nachfolgend: Reviewer) nimmt den Auftrag der Paragrafix
GmbH, Berlin, zur Durchflhrung eines unabhangigen Tabellenreviews an. Gegenstand ist das
Excel-Modell zur Fortbestehensprognose in der Version v23 vom 05. Januar 2026 (Dateiname:

PFX- FoBP- Model | -v23-fi nal . xI sx, SHA-256-Prifsumme gesichert).

Auftraggeberin

Paragrafix GmbH Friedrichstr. 188, 10117 Berlin HRB 147832 B — Amtsgericht Charlottenburg Vertreten
durch: Dr. Cornelius Vellbruck-Steinheim (GF), Annegret Pellbach-Roosendaal (CFO)

Auftragnehmer

TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG Taubenstr. 12, 10117 Berlin Partnerschaftsregister PR 741 B
Federfuhrung: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim (WPin, RAin) Mitarbeit: Karsten Federkamp
(Dipl.-Wirtschaftsmathematiker)

Auftragshintergrund

Paragrafix GmbH befindet sich seit Q3 2025 in einer schwerwiegenden Liquiditatskrise, die auf den
Einbruch des SaaS-Neugeschéfts (—38 % ggu. Plan), gestiegene Personalkosten sowie auslaufende
Kontokorrentkreditlinie (Mittelstandsbank Nordwest eG, Limit 2,5 Mio. EUR, ausgeschopft per 15.
Dezember 2025) zuriickzufuhren ist.

Das Modell v23 wurde von CFO Pellbach-Roosendaal unter erheblichem Zeitdruck erstellt und weist nach
Einschatzung des Wirtschaftsprifers Birkholz & Partner mbH (Jahresabschlusspriifer) methodische
Schwéachen auf. Birkholz & Partner hat mit Schreiben vom 06. Januar 2026 die vorlaufige Versagung des
Bestatigungsvermerks fiir den Jahresabschluss 2025 angekiindigt und ein unabhéangiges Modellreview als
Mindestvoraussetzung flr eine Weiterfihrung des Prifungsauftrags benannt.

Die Mittelstandsbank Nordwest eG hat mit Schreiben vom 07. Januar 2026 die Bereitstellung eines
Sanierungs- und Uberbriickungskredits von 4,5 Mio. EUR von einer belastbaren, durch unabhangige Dritte
gepruften Fortbestehensprognose abhangig gemacht.
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Auftragsinhalte
Der Reviewauftrag umfasst:

1. Konsistenzpriufung — Querbeziige zwischen allen 18 Arbeitsbléttern; Prufung auf nicht aufgeldste
Bezugsfehler und Blattbriiche.

2. Plausibilitatsprufung — Abgleich aller wesentlichen Parameter (Umsatzplan, Kostenstruktur,
Zinsannahmen, Liquiditatspositionen) mit Branchenbenchmarks und Vorjahreswerten.

3. Formelarchitektur — Identifikation von Zirkularbeztigen, Hardcoded-Werten in Rechenbereichen und
Strukturdefiziten.

4. Versionsabgleich — Systematischer Vergleich v22 (letzte vom WP akzeptierte Version) mit v23
(aktuelle Vorlage).

5. IDW-S-11-Konformitat — Prifung gegen Mindestanforderungen des IDW S 11 (Stand: Fassung 2021)
fur Fortbestehensprognosen.

6. Audit-Trail — Nachvollziehbarkeit aller Modellannahmen, Quellennachweise, Anderungshistorie.

Nicht Gegenstand: inhaltliche Neuerstellung der Fortbestehensprognose, Jahresabschlussprifung,
Sanierungsgutachten.

Unabhangigkeitsbestatigung

TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG bestatigt:

» Keine Mandatsbeziehung zur Paragrafix GmbH in den letzten 36 Monaten.
« Keine wirtschaftlichen Beteiligungen oder Abhangigkeiten.

« Keine personellen Verflechtungen mit Birkholz & Partner mbH.

« Einhaltung der Berufspflichten nach WPO §§ 43, 49.

Zeitplan und Honorar

Meilenstein Termin
Auftragsannahme 08.01.2026
Modellzugang / 09.01.2026
Datenbereitstellung

Zwischenbefund 13.01.2026
mundlich

Review-Workshop mit  14.01.2026
Paragrafix

Reviewbericht 19.01.2026
(Entwurf)

Reviewbericht (final) 26.01.2026

Honorar: pauschal 28.500 EUR zzgl. MwSt., zahlbar nach Vorlage Endbericht. Vorschuss 40 % bei
Auftragsannahme.
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Quellen: WPO 88 43, 49; IDW S 11 Fortbestehensprognose (Fassung 2021), abrufbar unter
[https://www.idw.de](https://www.idw.de); HGB 8§ 264 Abs. 2, abrufbar unter
[https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html).

Datei: 02-modellbeschreibung-fortbestehensprognose.md

02 — Modellbeschreibung: Fortbestehensprognose
Paragrafix GmbH

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 09. Januar 2026
Modellversion: v23 (05.01.2026), vorgelegt von CFO Pellbach-Roosendaal

Zweck des Modells

Das Modell soll die Fortbestehensfahigkeit der Paragrafix GmbH im Sinne des § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB
(Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung, Going-Concern-Pramisse) fur einen Prognosezeitraum von 24
Monaten (01.01.2026 bis 31.12.2027) nachweisen. Zugleich dient es als Grundlage fir:

« Bestatigungsvermerk des Jahresabschlusspriifers Birkholz & Partner mbH (HGB § 322).
« Kreditanfrage Mittelstandsbank Nordwest eG (4,5 Mio. EUR Sanierungskredit).

« Interne Entscheidung der Geschéftsfiihrung tber Insolvenzantragspflicht nach § 15a InsO.

Prognosekonzept und IDW-S-11-Rahmen

Das Modell orientiert sich — nach Aussage der CFO — an den Anforderungen des IDW S 11 (Beurteilung
des Vorliegens von Insolvenzeréffnungsgriinden, Fassung 2021). IDW S 11 verlangt fir eine rechtssichere
Fortbestehensprognose:

 Zweistufige Prifung: (1) Ertragsplanung (Gewinn- und Verlustrechnung 24 Monate), (2)
Liquiditatsplanung (monatlich, 24 Monate).

« Klare Trennung von Basisannahmen (dokumentiert, quellenbelegt) und Planungsannahmen.
» Szenariobetrachtung: Basisszenario plus mindestens ein adverses Szenario (Stress/Downside).
« Transparenz der SanierungsmafRnahmen und Umsetzungswahrscheinlichkeit.

Kritisch: Im Rahmen des Reviews wurde festgestellt, dass das Modell v23 weder ein adverses Szenario
enthalt (Finding 8) noch alle Parameterquellen ausweist (Finding 7).

Parametrisierung (Basisdaten v23)

Parameter Wert v23 Bemerkung

Planumsatz 2026 8.240 TEUR —12 % ggu. Istumsatz 2025
(bereinigt)

Planumsatz 2027 9.650 TEUR +17 % Recovery-Annahme
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Parameter Wert v23 Bemerkung

EBITDA-Marge 2026 6,8 % Vorjahr IST: —=2,1 %

Plankosten 4.920 TEUR Stellenabbau 8 FTE unterstellt

Personalaufwand 2026

Plankosten 1.840 TEUR —15 % Einsparpaket

Sachaufwand 2026

Liquiditatsmindestbesta 350 TEUR Internes Mindestziel

nd

Zinssatz Kontokorrent 4,9 % p.a. Finding 4: v22 waren 6,2 %
unterstellt

Zinssatz 5,75 % p.a. Annahme CFO; keine

Sanierungskredit Bankbestatigung

Prognoseende 31.12.2027 24 Monate ab Bilanzstichtag

Ergebnis Modell v23 (vor Review-Korrektur)

Das Modell v23 weist gemafld CFO-Darstellung fir den Prognosezeitraum aus:
e Liquiditatsiiberschuss 31.12.2027: +418 TEUR (kumuliert)

* EBITDA kumuliert 2026—2027: +987 TEUR

* Fortbestehensindikator nach Modell v23: positiv

Nach Reviewfeststellungen (insbesondere Korrektur zirkularer Bezug, Finding 1; Zinsprognoseannahme,
Finding 4; fehlende Riickstellungsbuchung, Finding 5) ergibt sich ein deutlich negativeres Bild.
Quantifizierung der Gesamtabweichung: vgl. Findings-Register.

Relevante Rechtsgrundlagen

« HGB § 252 Abs. 1 Nr. 2 (Going-Concern):
[https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html)

* HGB § 264 Abs. 2 (true and fair view):
[https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html)

* IDW S 11 Fortbestehensprognose: [https://www.idw.de](https://www.idw.de)

+ InsO § 19 (Uberschuldung):
[https://dejure.org/gesetze/InsO/19.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/19.html)

* InsO § 17 (Zahlungsunfahigkeit):
[https://dejure.org/gesetze/InsO/17.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/17.html)

Datei: 03-modellarchitektur-eingangsblaetter-rechenblaetter-ausgabe.md

03 — Modellarchitektur: Eingangsblatter,
Rechenblatter, Ausgabe
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Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712

Datum: 09. Januar 2026

Uberblick Blattstruktur
Das Modell PFX- FoBP- Model | - v23-fi nal . x| sx enthalt 18 Arbeitsblatter, davon 2 versteckt (Finding

6). Farblegende CFO: griin = Eingabe, gelb = Berechnung, blau = Ausgabe.

Nr.

1

10

11

12

13

14

15

16
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Blatthame

DECKBLATT

PARAM

ANNAHMEN

IST-GuV

IST-BILANZ
IST-CF

PLAN-GuV

PLAN-BILANZ

PLAN-CF

LIQUIDITAET

ZINS-SCHULDEN

PERSONAL

INVESTITIONEN
SZENARIEN

ZUSAMMENFASSUN
G

BRIDGE

Typ
Ausgabe

Eingabe

Eingabe

Eingabe

Eingabe
Eingabe

Berechnung

Berechnung

Berechnung

Berechnung

Berechnung

Berechnung

Berechnung
Berechnung

Ausgabe

Ausgabe

Bemerkung

Versionskontrolle,
Inhaltsverzeichnis

Zentrale Parameter
(Zinsen,
Wachstumsraten, FTE)

Narrative Annahmen, S
anierungsmafinahmen

Ist-GuV 2023, 2024,
2025 (vorlaufig)

Ist-Bilanzen 2023-2025

Ist-Cashflow-Statement
s

Plan-GuV 2026-2027,
monatlich

Plan-Bilanzen 12/2026,
12/2027

Cashflow-Prognose
monatlich (Finding 1:
Zirkularitat)

Monatliche
Liquiditatsplanung, Kon
tokorrententwicklung

Zinslastberechnung
(Finding 4: falsche
Annahme)

FTE-Plan,
Personalkosten,
Abfindungen

Capex-Plan, AfA

Basisszenario (Finding
8: kein Stressszenario)

KPI-Dashboard,
Kennzahlen

Plan-zu-IST-Bridge
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Nr. Blattname Typ Bemerkung

17 _BACKUP_PARAM **yersteckt** Finding 6: Alte
Parametersatze v19

18 _RESTPOSTEN **versteckt** Finding 6: Nicht
aufgeloste

Differenzposten

Datenfliisse zwischen Blattern

“ PARAM + ANNAHMVEN | +---> PLAN- GUV ---> ZUSAMVENFASSUNG | | " +--->
PLAN-BILANZ | | | | +---> ZI NS- SCHULDEN ------ + ] | +---> PLAN-CF
(ZI RKULARI TAT nmit ZI NS-SCHULDEN —Finding 1) | | + --> LI QU DI TAET -> BRI DGE |

+---> PERSONAL -> PLAN-GUV | +---> I NVESTI TI ONEN -> PLAN-BI LANZ ™

Der kritische Zirkularbezug zwischen PLAN- CF (Zelle CFIE14) und ZI NS- SCHULDEN (Zelle ZS!D9) ist in

Finding 1 detailliert dokumentiert.

Grofenordnung
Kennzahl Wert
Gesamt-Zellen mit ca. 14.200
Inhalt
Formeln gesamt ca. 2.400

Davon volatile Formeln 37
(INDIRECT, OFFSET)

Hardcoded Werte in 47 (Finding 2)
Rechenbereichen

Externe Verknupfungen O (korrekt)
Makros (VBA) 1 Modul (Finding 9)

Benannte Bereiche 84
(Named Ranges)

Versteckte Blatter 2 (Finding 6)

Strukturbewertung (Vorlaufig)

Positiv:

« Klare Blattfarbtrennung Eingabe/Berechnung/Ausgabe.

« Keine externen Verkniupfungen (kein Link-Risiko).

* Named Ranges durchgehend verwendet.

Negativ:

« Zirkularer Bezug zwischen CF und Zinsblatt (kritisch, Finding 1).
» 47 Hardcoded-Werte in Rechenbereichen (Finding 2).
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« Versteckte Blatter mit unaufgeldsten Differenzen (Finding 6).

* Stress-Szenario fehlt (Finding 8).

« VBA-Makro mit Sollwertliberschreibung (Finding 9).

Quellen: IDW S 11, Tz. 22 ff. (Anforderungen an Modellarchitektur), abrufbar unter

[https://www.idw.de](https://www.idw.de).

Datei: 04-versionierung-uebersicht-v18-v23.md

04 — Versionierung: Ubersicht v18 bis v23

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712

Datum: 10. Januar 2026

Versionshistorie

Version

v18

v19

v20

v21

v22

Datum

14.08.2025

02.09.2025

19.09.2025

07.10.2025

28.11.2025

Bearbeiter

Pellbach-Roosen
daal

Pellbach-Roosen
daal

Pellbach-Roosen
daal + ext.
Berater

Pellbach-Roosen
daal

Pellbach-Roosen
daal

Hauptanderung

Erstmodell nach
Krisendiagnose;
Basisparameter

Personalplan
aktualisiert
(Abfindungen Q4
2025 eingefiigt)

Bilanzsummenfo
rmel korrigiert;
Kapex-Plan
Uberarbeitet

Sanierungsmalidn
ahmen
konkretisiert;
Umsatzplan
2027 angehoben

Zinssatz
Kontokorrent 6,2
%
(marktkonform);
Stress-Notiz
eingeflgt (ohne
Berechnung)

Arbeitsakte: tabellenreview-finanzplanung-fortbestehensprognose-paragrafix-fortsetzung-vellbruck

Status beim WP

Zur Priufung
eingereicht

Zurlickgewiesen:
Bilanzsumme
nicht
ausgeglichen

Vorlaufig
akzeptiert,
WP-Vorbehalt
Zinslast

Unter Review
Birkholz

Letzte
akzeptierte Basis
WP
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Version Datum Bearbeiter Hauptanderung  Status beim WP

v23 05.01.2026 Pellbach-Roosen Zinssatz auf 4,9 Versagung
daal % reduziert angedroht
(Finding 4); Zusa
mmenfassung
optisch

Uberarbeitet

Kritischer Befund: Versionsvergleich v22 - v23

Finding 4 basiert auf folgendem Versionsvergleich:

Zelle Blatt Wert v22 Wert v23 Delta

ZS!B5 ZINS-SCHULDE 6,20 % 4,90 % -1,30 Pp
N

ZS!C5 ZINS-SCHULDE Formel: Hardcoded: Formel entfernt
N =PARAM!B12 0,049

PARAMIB12 PARAM 6,20 % 6,20 % unverandert

Die Zinssatzanderung wurde nicht durch eine geanderte Parameterannahme in PARAM vorgenommen,
sondern durch direktes Uberschreiben der Formel mit einem Hardcoded-Wert in ZS!C5. Dies entkoppelt
den Zinssatz von der zentralen Parametersteuerung und ist nicht im offiziellen Anderungsprotokoll
dokumentiert.

Auswirkung: Zinsaufwand 2026—-2027 im Modell v23 um ca. 186 TEUR zu niedrig ausgewiesen. Bei
Korrektur auf 6,2 % ergibt sich kumulativ ein um 186 TEUR schlechteres Liquiditatsergebnis.

Manipulationsverdacht
Der Reviewer hélt fest:

1. Die Zinssatzabsenkung in v23 bewirkt, dass das Modell ein knappes positives Fortbestehensergebnis
zeigt (+418 TEUR).

2. Bei Korrektur auf v22-Zinssatz (6,2 %) reduziert sich der Uberschuss auf ca. +232 TEUR.

3. In Kombination mit den Korrekturen aus Finding 1 (Zirkularitéat) und Finding 5 (Doppelbuchung
Ruckstellung, —145 TEUR) wirde das Modell in den negativen Bereich kippen (ca. -89 TEUR kumuliert
2026-2027).

4. Die Kombination aus entkoppelter Formel und nicht dokumentierter Anderung begriindet einen
hinreichenden Anfangsverdacht auf bewusste Ergebnismanipulation im Modell.

Rechtliche Einordnung: § 283b StGB (Verletzung der Buchfuihrungspflicht), ggf. 8 283 StGB (Bankrott),
abrufbar unter [https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html) und
[https://dejure.org/gesetze/StGB/283.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/283.html).

Empfehlung
Der Reviewer empfiehilt:

« Alle Versionen v18-v23 zu sichern und die Revisionskette lickenlos zu dokumentieren.
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« Ein externes strafrechtliches Gutachten zur Bewertung des Manipulationsverdachts einzuholen.

» Das Modell v23 in dieser Form nicht als Grundlage fiir den Jahresabschluss 2025 oder den
Sanierungskreditantrag zu verwenden.

Quellen: HGB § 252 (Going-Concern):
[https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html); StGB §§ 283, 283b:
[https://dejure.org/gesetze/StGB/283.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/283.html).

Datei: 05-review-axe-1-konsistenz-quer-bezuege.md

05 — Review-Achse 1: Konsistenz / Querbezlige

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 10./11. Januar 2026

Prifer: Karsten Federkamp (unter Aufsicht Dr. Wittfeldt-Steinheim)

Prifgegenstand

Die Konsistenzprifung untersucht, ob alle blattiibergreifenden Verknipfungen korrekt, vollstandig und
nachvollziehbar sind. Insbesondere:

* Stimmen Zellbeziige zwischen Eingangsblattern und Rechenbléttern?
« Sind alle Aggregationen (Summen, Verweise) korrekt?
» Werden Korrekturen in PARAM automatisch in alle nachgelagerten Blatter tibertragen?

* Gibt es Blattbriiche (Blatter mit veralteten, manuell Gberschriebenen Werten)?

Methodik

Der Reviewer hat folgende Konsistenzprifmethodik angewendet:

1. Formel-Audit-Tool: Excel-interne Formeliberwachung (Spurpfeile, Formelprifung) systematisch fiir
alle Rechenblatter durchgefuhrt.

2. Benchmark-Check: Saldenbilanz-Abstimmung: IST-GuV-Summen gegen
IST-Bilanz-Eigenkapitalveranderung (Eigenkapitalspiegel).

3. Kreuztabelle Blattiibergénge: Alle 84 Named Ranges auf korrekte Adressierung gepruft.

4. Konsistenz PARAM - Nachgelagerte Blatter: 23 Parameter aus PARAM einzeln verandert und
Auswirkung in allen 18 Bléattern nachverfolgt.

Ergebnisse der Konsistenzprifung

Befunde ohne Finding-Status (korrekt)
Prifpunkt Befund

IST-GuV - PLAN-GuV Korrekt verknipft
Basisjahr-Ubernahme
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Prifpunkt Befund

PERSONAL - Korrekt, Named Range "PersonalAufwand2026" stimmt
PLAN-GuV
Personalaufwand

INVESTITIONEN - Korrekt; AfA-Plan konsistent
PLAN-BILANZ
Sachanlagen

LIQUIDITAET - ZUSA Korrekt
MMENFASSUNG
Liquiditatskennzahlen

PARAM Korrekt ibernommen (PARAM!B5-B8)
Wachstumsraten -
PLAN-GuV

Befunde mit Finding-Status

Finding-Nr. Betroffene Blatter Zellen Kurzbeschreibung

F-01 PLAN-CF « CF!E14, ZS!D9 Zirkularer Bezug
ZINS-SCHULDEN

F-02 PLAN-GuV, div. 47 Hardcoded-Werte
PLAN-BILANZ

F-03 PLAN-BILANZ PB!B44 Falsche SUM-Formel

Bilanzsumme

F-04 ZINS-SCHULDEN ZS!C5 Formel durch
Hardcoded ersetzt

Blattbriiche (inkonsistente manuelle Uberschreibungen)

Folgende Blatter weisen Zellen auf, in denen Formelbezilige zu PARAM durch Hardcoded-Werte ersetzt
wurden, ohne dass dies im Anderungsprotokoll dokumentiert ist:

* "ZINS-SCHULDENICS5" (Zinssatz, siehe Finding 4)
* 'PLAN-GuV!IF22" (Umsatzwachstum Q3 2026: statt =PARAM!B5 wurde 0,072 eingetragen)
* 'PLAN-CF!H8" (Forderungslaufzeit: statt =PARAM!B19 wurde 42 eingetragen)

Gesamtbewertung Konsistenz

Die Grundarchitektur des Modells ist konsistent aufgebaut. Die identifizierten Blattbriiche und der zirkulére
Bezug (Finding 1) sind jedoch schwerwiegende Méngel, die die Belastbarkeit des Modells als Grundlage
fur eine IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose infrage stellen.

Quellen: IDW S 11 Tz. 22-31 (Modellkonsistenz und Parametersteuerung),
[https:/www.idw.de](https://www.idw.de); HGB § 252:
[https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html).

Datei: 06-review-axe-2-plausibilitaet-zahlenstamm.md
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06 — Review-Achse 2: Plausibilitat / Zahlenstamm

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 11. Januar 2026

Prifgegenstand

Die Plausibilitatsprifung bewertet, ob die im Modell verwendeten Zahlen und Annahmen mit externen
Referenzwerten, Branchen-Benchmarks und der historischen Performance von Paragrafix vereinbar sind.

Methodik

* Vergleich Planannahmen v23 mit Istwerten 2023-2025 (intern).

« Vergleich mit Branchenkennzahlen (B2B-Software-Hersteller Deutschland, SaaS, Mittelstand).
* Vergleich Zinssatz-Annahmen mit EZB-Leitzins-Entwicklung und Marktzinsniveau Januar 2026.

* Plausibilitatspriufung Recovery-Wachstum 2027 (+17 %) gegen Marktumfeld.

Plausibilitatscheck: Umsatzplanung

Position IST 2024 IST 2025 Plan 2026 Plan 2027 Bewertung

vorl.

Umsatz (TEUR) 9.840 8.110 8.240 9.650 2027-Wachst
um +17 %
fraglich

Wachstumsrate +2,1% -17,6 % +1,6 % +17,1 % Starke
Erholung
ohne
Substrat

SaaS-Neuvertrage 128 79 82 110 Recovery-Ku
rve
ambitioniert

Bewertung: Die Umsatzerholung um 17 % im Jahr 2027 erscheint fir einen Nischenanbieter juristischer
Datenbanken im deutschen Mittelstand ohne konkrete VertriebsmafRnahmen oder Produktneuheiten nicht
plausibel. Kein externer Marktbericht oder Vertriebsplan liegt bei.

Plausibilitatscheck: Kostenplanung

Position IST 2025 vorl. Plan 2026 Einsparung % Bewertung
(TEUR) (TEUR)
Personalaufwand 5.420 4.920 -9,2% Stellenabbau 8

FTE unterstellt;
Sozialplankosten
fehlen

Arbeitsakte: tabellenreview-finanzplanung-fortbestehensprognose-paragrafix-fortsetzung-vellbruck Seite 13



Position IST 2025 vorl. Plan 2026 Einsparung % Bewertung

(TEUR) (TEUR)
Sachaufwand 2.160 1.840 -14,8 % Einsparung ohne
Detailnachweis
Abschreibungen 380 310 -18,4 % Capex-Rlckgan

g plausibel

Kritisch: Die Einsparung von 8 FTE setzt Abfindungsleistungen voraus (ca. 3,5 Monatsverdienste je
Person, branchentiblich), die im Modell nicht vollstandig als Einmalaufwand verbucht sind. Schatzung
Reviewer: fehlende Abfindungsriickstellung ca. 310 TEUR (separat Finding 5).

Plausibilitatscheck: Zinsen

Zum Stichtag 09. Januar 2026 liegt der EZB-Hauptrefinanzierungssatz bei 3,15 %. Marktiblicher
Kontokorrentzins fur Unternehmen mit deutlich erhéhtem Kreditrisiko (Ratingverschlechterung auf Basis
aktueller Kennzahlen) liegt bei 6,0-7,5 % p.a.

Modell v23 verwendet 4,9 % (hardcoded, Finding 4). Dies unterschéatzt die reale Zinslast erheblich.

Gesamtbewertung Plausibilitat

Die Planwerte v23 sind in mehreren wesentlichen Positionen nicht durch externe Belege oder
nachvollziehbare Annahmen gestitzt. Die Kombination aus optimistischer Umsatzerholung,
unterschatzten Personalabbaueinsparungen und zu niedrigem Zinssatz erzeugt ein systematisch zu
positives Bild.

Quellen: IDW S 11 Tz. 32-38 (Plausibilisierung von Planannahmen),
[https://www.idw.de](https://www.idw.de); HGB § 252 Nr. 4 (Vorsichtsprinzip),
[https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html).

Datei: 07-review-axe-3-formelarchitektur-zirkularitaet.md

07 — Review-Achse 3: Formelarchitektur / Zirkularitat

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 11./12. Januar 2026

Prufgegenstand

Die Formelarchitektur-Prifung untersucht:

« Zirkulare Bezuge (Circular References) und deren Behandlung.
 Verwendung volatiler Funktionen (INDIRECT, OFFSET, NOW, TODAY).
» Hardcoded-Werte in Rechenbereichen.

» Namenskonventionen und Dokumentation der Named Ranges.

» VBA-Makros und deren Einfluss auf Modellintegritat.
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Zirkulére Beziige

Excel-lterationsrechnung ist im Modell v23 aktiviert (Maximaliterationen: 100, Anderungstoleranz: 0,001).
Dies ist eine verbreitete, aber riskante Methode zur Behandlung von Zirkularbeziigen in Finanzmodellen.

Identifizierter Zirkularbezug (Finding 1):

" PLAN- CF! E14 (Zi nsaufwand CF- Pl anung) = ZI NS- SCHULDEN! D9 ( Zi nsber echnung auf
Kont okorrent basis) = f (LI QU DI TAET! C18, ZI NS- SCHULDEN! C5) wobei
LI QUI DI TAET! C18 = f ( PLAN- CF! E14) ™

Der Zirkularbezug ist nur durch Iterationsrechnung l6sbar. Bei Deaktivierung der lteration springt das
Modell auf Fehlerwert #WERT! bzw. auf den Wert 0 in PLAN- CF! E14, was zu einem um ca. 186 TEUR zu
hohen Cashflow fuhrt.

Volatile Funktionen

37 volatile Funktionen gefunden. Volatile Funktionen werden bei jeder Berechnung neu ausgewertet und
kdnnen zu instabilem Modellverhalten fihren.

Funktion Anzahl Vorkommen Blatt Risiko
INDIRECT 22 PLAN-GuV, Mittel: Verweisbruch
SZENARIEN bei Umbenennung
OFFSET 12 LIQUIDITAET, Mittel:
PLAN-CF Bereichsverschiebung
NOW / TODAY 3 DECKBLATT Niedrig: nur

Datumsanzeige

Hardcoded-Werte in Rechenbereichen

47 Hardcoded-Werte wurden in Blattern identifiziert, die gemafR Modellkonvention als Rechenblatter (gelb)
klassifiziert sind. Die Verwendung von Hardcoded-Werten in Rechenbereichen versté3t gegen
Good-Practice-Anforderungen von Finanzmodellen und erschwert die Nachvollziehbarkeit (Finding 2,
detailliert in Aktensttick 09).

Named-Range-Qualitat

Kriterium Befund

Konvention Gemischt (Camelcase und GROSSBUCHSTABEN, nicht einheitlich)
Dokumentation 84 Named Ranges; Beschreibungsfeld leer bei 61 von 84
Redundanzen 3 doppelt definierte Ranges identifiziert

Verwaiste Ranges 7 Ranges referenzieren geldschte Bereiche

VBA-Makro (Finding 9)
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Ein VBA-Modul Modul el enthélt eine Prozedur Updat eSol | wer t e, die beim Offnen der Datei
ausgefihrt wird und Planwerte in PLAN- GuV und LI QUI DI TAET uberschreibt. Dies untergrabt die
Modellintegritat (Finding 9, detailliert in Aktenstlick 16).

Gesamtbewertung Formelarchitektur

Die Formelarchitektur weist multiple strukturelle Schwéchen auf. Die Kombination aus Zirkularbezug mit
Iterationsrechnung, volatilen Funktionen, Hardcoded-Werten und einem aktiven VBA-Makro macht das
Modell v23 in seiner aktuellen Form als Grundlage fiir eine IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose
ungeeignet.

Quellen: IDW S 11 Tz. 22—-42, [https://www.idw.de](https://www.idw.de); FAST Financial Modelling
Standard, [https://www.fast-standard.org](https://www.fast-standard.org).

Datei: 08-finding-1-zirkularer-bezug-cashflow-zinsen.md

08 — Finding 1: Zirkularer Bezug Cashflow / Zinsen

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-01
Schwere: Kritisch

Entdeckt: 11. Januar 2026

Sachverhalt
Im Blatt PLAN- CF (Cashflow-Prognose) besteht ein zirkularer Bezug Uber folgende Zellkette:

* PLAN- CF! E14 (Zi nsaufwand gepl ant, monatlich) verwei st auf: ZI NS-SCHULDEN D9
(kal kuli erter Zinsaufwand) wobei D9 = ZSIC5 * LI QU DI TAET! C18 wobei
LI QUI DI TAET! C18 ( Kont okorrent-I|nanspruchnahme) = f(PLAN-CF! B4 - PLAN-CF! E14)

Das Modell I16st diese Zirkularitéat durch aktivierte Iterationsrechnung (100 Iterationen, Toleranz 0,001). Bei
Standard-Excel-Einstellungen (Iteration deaktiviert) lauft das Modell in einen Fehler.

Auswirkung
Bei Deaktivierung der Iteration (Standardeinstellung) nimmt PLAN- CF! E14 den Wert O an. Dies fuhrt zu:
* Zinsaufwand 2026 im Modell: 0 EUR statt korrekt ca. 248 TEUR.

« Kumulierter Liquiditatsiberschuss 2026—-2027: +418 TEUR statt korrigiert ca. +170 TEUR (ohne weitere
Korrekturen).

» Das Modell-Ergebnis (positiv) ist direkt von der Iterationsaktivierung abhéngig. Nicht jeder Empfénger hat
diese Einstellung.

Rechtliche Relevanz
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Eine Fortbestehensprognose, die von Konfigurationseinstellungen des aufrufenden Programms abhangt
und bei Standardeinstellungen einen Fehler oder falsches Ergebnis zeigt, erflllt nicht die Anforderungen
an Nachvollziehbarkeit und Verlasslichkeit gemaR IDW S 11 Tz. 22. Zudem begriindet die
Iterationsabhangigkeit ein Risiko nach HGB § 252 (Grundsatz ordnungsgemaéafer Buchfuhrung).

Empfehlung

Sofortmalinahme: Zirkularitat durch direkte Berechnung auflésen (Zweistufenmodell:
Vorperioden-lnanspruchnahme als Zinsbasis verwenden). Iterationsrechnung deaktivieren. Formelkette
dokumentieren.

Zeitplan: Fix innerhalb von 3 Arbeitstagen vor Neuvorlage beim WP.
Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal / externer Modellentwickler.

Quellen: IDW S 11 Tz. 22-24, [https://www.idw.de](https://www.idw.de); HGB § 252,
[https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html).

Datei: 09-finding-2-hardcoded-werte-statt-formel.md

09 — Finding 2: Hardcoded Werte statt Formeln

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-02
Schwere: Hoch

Entdeckt: 11. Januar 2026

Sachverhalt

In den als Rechenblatter (gelb, Modellkonvention) klassifizierten Blattern wurden 47 Zellen identifiziert, in
denen Formelbezige durch direkte numerische Werte (Hardcoded) ersetzt wurden. Dies widerspricht der
Modellkonvention und Best-Practice-Anforderungen.

Aufstellung der schwerwiegendsten Hardcoded-Werte

Blatt Zelle Hardcoded-Wert Erwartete Formel Auswirkung EUR
PLAN-GuV F22 0,072 =PARAM!B5 ca. +38 TEUR zu
(Wachstumsrate  optimistisch
Q3 2026)
PLAN-CF H8 42 =PARAM!B19 ca.t95 TEUR C

(DSO Forderung ashflow-Verschie
slaufzeit Tage) bung

ZINS-SCHULDEN C5 0,049 =PARAM!IB12 -186 TEUR
(Zinssatz) Zinslast (Finding
4)
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Blatt Zelle Hardcoded-Wert Erwartete Formel Auswirkung EUR

LIQUIDITAET D11 350000 =PARAM!B25 (M Indirekte
indestliquiditat)  Auswirkung

PERSONAL G18 3 =PARAM!B31 (A ca.+310 TEUR
bfindungsmonate fehlend (Finding
) 5)

Weitere 42 Hardcoded-Werte geringerer Materialitdt dokumentiert im Findings-Register.

Gesamtauswirkung

Die kumulierte Auswirkung der wesentlichen Hardcoded-Werte auf das Modellergebnis bel&uft sich auf ca.
+329 TEUR im ausgewiesenen Liquiditatsiiberschuss (d.h. das Modell weist diesen Betrag zu positiv aus).

Screenshot-Dokumentation

Annotierter Screenshot der Zellen PLAN- CF! H5: H12 (Hardcoded-Werte gelb hinterlegt,
Reviewer-Annotation) in j pg/ scr eenshot - f i ndi ng- 2- har dcoded. j pg.

Empfehlung

Alle 47 Hardcoded-Werte sind durch Formelbezlige auf den zentralen Parameterbereich (PARAM) zu
ersetzen. Eine Vollstandigkeitsprifung ist durch den Modellentwickler schriftlich zu bestatigen.

Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal / externer Modellentwickler.
Frist: 5 Arbeitstage.

Quellen: FAST Financial Modelling Standard Tz. 4.2 (Input-Separation),
[https://Iwww.fast-standard.org](https://www.fast-standard.org); IDW S 11 Tz. 22 ff.,
[https://www.idw.de](https://www.idw.de).

Datei: 10-finding-3-falsche-summenformel-bilanzsumme.md

10 — Finding 3: Falsche Summenformel Bilanzsumme
Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712

Finding-ID: F-03

Schwere: Hoch

Entdeckt: 11. Januar 2026

Sachverhalt

Im Blatt PLAN- Bl LANZ enthélt die Zelle PB! B44 (Bilanzsumme Aktiva 2026) eine fehlerhafte
SUM-Formel:

T I ST-Fornmel : =SUM PB! B12: PB! B42) Korrekt: =SUM PB! B12: PB! B43) ™
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Die Zelle PB! B43 enthélt "Sonstige Vermogensgegenstande" mit einem Planwert von 127 TEUR fir 2026
und wurde bei der letzten Formelanpassung (Einfligen einer neuen Zeile) nicht in den Summenbereich
aufgenommen.

Auswirkung
Position Wert im Modell v23 Korrekter Wert Abweichung
Bilanzsumme Aktiva 6.820 6.947 -127 TEUR
2026 (TEUR)
Bilanzsumme Passiva  6.947 6.947 0
2026 (TEUR)
Differenz -127 TEUR 0 Bilanz nicht
Aktiva/Passiva ausgeglichen

Die Bilanz ist in Modell v23 nicht ausgeglichen. Dies ist ein fundamentaler Fehler, der eine HGB-konforme
Darstellung unmdoglich macht.

Historischer Kontext

Gemal Versionshistorie war diese Zelle in v19 zuletzt vollstandig gepruft worden; v20 wurde eine neue
Zeile (sonstige Vermdgensgegenstande) eingefiigt, ohne den SUM-Bereich anzupassen. Dieser Fehler ist
seitdem in v20-v23 vorhanden.

Empfehlung

Sofortige Korrektur PB! B44 auf =SUM PB! B12: PB! B43) . Parallelprifung: alle weiteren SUM-Formeln in
PLAN- Bl LANZ auf korrekte Bereichsabgrenzung prifen (insbesondere PB! F44 fur 2027 und
Passiva-Saldo PB! B78).

Verantwortlich: CFO / Modellentwickler.
Frist: 1 Arbeitstag (sofortiger Fix, minimaler Aufwand).

Quellen: HGB § 266 (Bilanzgliederung):
[https://dejure.org/gesetze/HGB/266.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/266.html); IDW S 11 Tz. 27,
[https://www.idw.de](https://www.idw.de).

Datei: 11-finding-4-veraltete-prognoseannahmen-zins.md

11 — Finding 4: Veraltete Prognoseannahmen Zinsen
Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712

Finding-ID: F-04

Schwere: Kritisch (Manipulationsverdacht)

Entdeckt: 12. Januar 2026
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Sachverhalt

Zwischen den Modellversionen v22 und v23 wurde der Zinssatz fiir den Kontokorrentkredit in Zelle
ZI NS- SCHULDEN! C5 von 6,2 % auf 4,9 % p.a. reduziert. Diese Anderung erfolgte:

« Durch direktes Uberschreiben der Formel '=PARAM!B12" mit dem Hardcoded-Wert "0,049".
» Ohne Anpassung des zentralen Parameterwertes in "'PARAM!B12" (bleibt bei 6,2 %).
» Ohne Dokumentation im internen Anderungsprotokoll des Modells.

» Ohne Quellenbeleg fiir den neuen Zinssatz.

Marktlage Zinsen Januar 2026

Referenz Wert (Jan 2026)
EZB Hauptrefinanzieru 3,15 %

ngssatz

3M-Euribor 2,88 %

Marktiblicher KK-Zins, 4,5-5,5 %
Investment Grade

Markttblicher KK-Zins, 6,0-7,5%
erhohtes Kreditrisiko

Paragrafix GmbH weist eine deutlich erhdhte Kreditrisikoeinschatzung auf (Umsatzriickgang —17,6 %
2025, ausgeschopfte Kreditlinie). Ein Zinssatz von 4,9 % entspricht einer Investment-Grade-Bewertung,
die fur Paragrafix nicht zutreffend ist.

Auswirkung der Zinssatz-Absenkung

Szenario Zinssatz Zinsaufwand Zinsaufwand Delta kumuliert
2026 (TEUR) 2027 (TEUR)

v23 (Modell) 4,9 % 122 64 —

v22-Niveau 6,2 % 154 81 +49 TEUR
Marktkonform (7,0 %) 7,0 % 175 92 +81 TEUR
Marktkonform (7,5 %) 7,5 % 187 98 +99 TEUR

Rechtliche Einordnung

Die nicht dokumentierte, parameterentkoppelte Absenkung einer wesentlichen Annahme, die das
Prognose-Gesamtergebnis mafRgeblich beeinflusst, begriindet den Verdacht einer bewussten
Ergebnismanipulation:

» 8§ 283b StGB (Verletzung der Buchfuihrungspflicht durch ungenaue Darstellung): Der geschaftsfiihrende
GF haftet personlich, wenn er ein Modell zur Grundlage von Geschéftsentscheidungen macht, das er
kennt oder kennen musste als fehlerhatft.

* 8 15a InsO (Insolvenzantragspflicht): Wenn nach Korrektur des Zinssatzes das Modell in den negativen
Bereich kippt, konnte die Antragspflicht des GF ausgeltst sein.
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* AktG § 91 (analog tber GmbH-Recht): Pflicht zur ordnungsgeméafien Risikofriiherkennnung.

Quellen: StGB § 283b:
[https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html); InsO § 15a:
[https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html); AktG § 91:
[https://dejure.org/gesetze/AktG/91.html](https://dejure.org/gesetze/AktG/91.html).

Empfehlung

Sofortige Korrektur auf marktkonformen Zinssatz (Reviewer-Empfehlung: 6,5 % als konservative Mitte).
Dokumentation der Quellengrundlage (Bankschreiben oder Marktzinsreferenz). Strafrechtliche Beratung
durch externen Strafrechtsexperten fur GF Dr. Vellbruck-Steinheim unverzuglich einholen.

Datei: 12-finding-5-doppelte-buchungen-rueckstellung.md

12 — Finding 5: Doppelte Buchungen Rlckstellung
Pensionen

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-05
Schwere: Mittel-Hoch

Entdeckt: 12. Januar 2026

Sachverhalt

Im Blatt PLAN- Bl LANZ und korrespondierend in PLAN- GuV wurden Pensionsrickstellungen fur das Jahr
2026 doppelt erfasst:

* "PLAN-BILANZ!D55": Pensionsriickstellung 2026 = 480 TEUR
* "PLAN-BILANZ!D56": Pensionsverpflichtungen (langfristig) 2026 = 480 TEUR
« 'PLAN-GuV!D38": Zuftihrung Pensionsriickstellung 2026 = 480 TEUR (einmalig)

Beim Abgleich mit der IST-Bilanz 2025 (Pensionsriickstellungen 2025: 460 TEUR, erwartet: ca. +15-20
TEUR Zufiihrung 2026) wird deutlich, dass sowohl eine kurzfristige als auch eine langfristige Position
denselben Betrag ausweisen, obwohl es sich um dieselbe Riickstellung handelt. Die Zufuhrung in der GuV
(480 TEUR) entspricht zudem nicht dem planméafigen Anstieg, sondern der Gesamtposition.

Auswirkung
Position Modell v23 (TEUR) Korrekt (TEUR) Fehler (TEUR)
Pensionsrickstellung 960 480 +480

Bilanz Passiva

Personalaufwand / 480 19 +461
Zufuihrung GuV

Bilanzsumme Passiva  Uberhéht um 480 — —
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Position Modell v23 (TEUR) Korrekt (TEUR) Fehler (TEUR)
EBITDA 2026 Um 461 TEUR zu — —

niedrig

Paradoxerweise bewirkt dieser Fehler, dass die GuV das EBITDA 2026 zu niedrig ausweist (konservativ),
wahrend die Bilanz Uberhdhte Passiva zeigt. Das Nettoliquiditatsergebnis ist von diesem Fehler kaum
betroffen, da die Zuflihrung nicht zahlungswirksam ist — jedoch verzerrte Bilanzdarstellung ist aus
HGB-Sicht unzulassig.

Empfehlung

Korrektur der Bilanzposition auf einfache Erfassung Pensionsriickstellung (ca. 479 TEUR = 460 TEUR +
19 TEUR planmaBige Zufiihrung). Abstimmung mit Jahresabschlusspriifer Birkholz & Partner tiber
aktuarielle Bestatigung.

Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal.
Frist: 3 Arbeitstage.

Quellen: HGB § 249 (Riickstellungen):
[https://dejure.org/gesetze/HGB/249.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/249.html); IDW S 11 Tz. 29
(Bilanzpositionen in Fortbestehensprognose), [https://www.idw.de](https://www.idw.de).

Datei: 13-finding-6-versteckte-blaetter-mit-restposten.md

13 — Finding 6: Versteckte Blatter mit Restposten
Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712

Finding-ID: F-06

Schwere: Hoch

Entdeckt: 12. Januar 2026

Sachverhalt

Das Modell PFX- FoBP- Mbdel | - v23-fi nal . x| sx enthalt neben den 16 sichtbaren Arbeitsblattern zwei
versteckte Blatter:

Blatt 1: ©~_BACKUP_PARAM" (sehr versteckt, xISheetVeryHidden)

» Enthalt Parameterséatze aus Modell v19 (August/September 2025).

« Keine aktiven Verknupfungen zu anderen Blattern (verwaiste Daten).

e Zinssatz in ©_BACKUP_PARAMIB12": 7,1 % — deutlich héher als aktuell verwendete 4,9 %.

* Kein Risiko fur aktuelle Berechnungen, aber dokumentarisch bedeutsam (zeigt friheren Zinssatz).
Blatt 2: ©_RESTPOSTEN" (sehr versteckt, xISheetVeryHidden)

* Enthalt eine Tabelle mit 14 nicht aufgeldsten Differenzposten aus Versionsubergangen v19-v22.

» Gesamtsumme der Restposten: 87 TEUR (Passivatberhang).
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« Drei Positionen sind als Formelverweise auf "PLAN-BILANZ" verkniipft und beeinflussen indirekt die
Bilanzsummenberechnung (obwohl das Blatt versteckt ist, sind die Bezlige aktiv).

Auswirkung

Die aktiven VerknlUpfungen aus _ RESTPOSTEN in PLAN- Bl LANZ bedeuten, dass Teile der
Bilanzsummenberechnung von einem fiir den Prifer nicht sichtbaren Blatt abhangen. Dies verletzt
fundamentale Transparenzanforderungen.

Der Passivaliberhang von 87 TEUR aus _RESTPCOSTEN ist in der ausgewiesenen Bilanzsumme enthalten,
ohne dass er separat erklart oder gerechtfertigt wird.

Rechtliche Relevanz

Die Verwendung versteckter Blatter mit aktiven Verknupfungen in einem Dokument, das als Grundlage fur
Kreditentscheidungen und Jahresabschlusspriifung dient, ist mit den Anforderungen an Transparenz und
Nachvollziehbarkeit gemaR IDW S 11 unvereinbar. Im Kontext des Manipulationsverdachts (Finding 4)
verstarkt dieser Befund den Gesamteindruck mangelhafter Modellintegritat.

Empfehlung

Sofortige Offenlegung beider versteckter Blatter gegentber dem Wirtschaftspriufer. Auflésung aller aktiven
Verknipfungen aus _ RESTPOSTEN. Entscheidung Uber Einbeziehung oder Deletion beider Blatter mit
Dokumentation.

Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal.
Frist: 1 Arbeitstag.

Quellen: IDW S 11 Tz. 22 (Transparenz und Nachvollziehbarkeit),
[https://iwww.idw.de](https://www.idw.de); HGB § 239 (Buchfuihrungsgrundsatze),
[https://dejure.org/gesetze/HGB/239.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/239.html).

Datei: 14-finding-7-fehlende-quellen-szenarioparameter.md

14 — Finding 7: Fehlende Quellen fir
Szenarioparameter

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-07
Schwere: Mittel

Entdeckt: 12. Januar 2026

Sachverhalt

Das Blatt ANNAHVEN enthélt narrative Beschreibungen der Planungsannahmen, jedoch fehlen fiir 11 von
19 wesentlichen Parametern die Quellenangaben bzw. Begriindungen:
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Parameter Blatt / Zelle Wert v23 Quelle angegeben?

Umsatzwachstum 2027 PARAM!B5 17,1 % Nein — Annahme CFO
ohne Beleg

Zinssatz KK ZINS-SCHULDEN!IC5 4,9 % Nein (hardcoded,
Finding 4)

DSO PARAM!B19 42 Tage Nein

(Forderungslaufzeit)

Stellenabbau FTE PARAM!B31 8 FTE Ja
(Organigramm-Entwurf)

Abfindungsmonate PERSONAL!G18 3 Nein (hardcoded)

Mietkosten 2026 PLAN-GuV!C44 184 TEUR Ja (Mietvertrag)

IT-Wartung PLAN-GuV!C52 210 TEUR Nein

Sanierungskredit-Zinss PARAM!IB28 5,75 % Nein — keine

atz Bankbestatigung

Liquiditatsmindestbesta PARAM!B25 350 TEUR Nein — interne

nd Annahme

Recovery Neuvertrage  PLAN-GuV!E15 110 Stiick Nein — kein

2027 Vertriebsplan

Pensionsrickstellung PERSONAL!G55 480 TEUR Nein (Finding 5)

Zufiihrung

IDW-S-11-Anforderung

IDW S 11 Tz. 34 verlangt explizit: "Die der Prognose zugrunde liegenden Annahmen sind vollstandig
darzustellen und zu belegen. Sind Annahmen nicht durch externe Quellen belegbar, ist dies zu erlautern
und die Angemessenheit der Annahme zu begriinden.”

Das Modell v23 erfillt diese Anforderung fiir 11 von 19 wesentlichen Parametern nicht.

Empfehlung

Fir jeden Parameter ohne Quellenangabe ist entweder: (a) eine externe Quelle (Marktbericht,
Bankschreiben, Gutachten, Vertrag) nachzureichen, oder (b) eine explizite schriftliche Begriindung der
Annahme im Modell zu dokumentieren.

Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal.
Frist: 5 Arbeitstage.
Quellen: IDW S 11 Tz. 34-38, [https://www.idw.de](https://www.idw.de).

Datei: 15-finding-8-fehlende-szenariorechnung-stress.md
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15 — Finding 8: Fehlende Szenariorechnung
Stress/Downside

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-08
Schwere: Kritisch

Entdeckt: 12. Januar 2026

Sachverhalt

Das Modell v23 enthélt im Blatt SZENARI EN ausschlieRlich das Basisszenario (Bezeichnung: "Best
Estimate"). Ein adverses Szenario (Stress-Test, Downside) fehlt vollstandig. Eine Notiz in Zelle
SZENARI EN! A3 lautet: "Stressszenario wird nach Freigabe des Basismodells erganzt." Diese Notiz war
bereits in identischer Form in v22 vorhanden.

IDW-S-11-Anforderung
IDW S 11 Tz. 43-47 verlangt:

« Fur eine belastbare Fortbestehensprognose ist mindestens ein adverses Szenario (Stress/Downside) zu
berechnen, das wesentliche Risikofaktoren widerspiegelt.

* Insbesondere bei Unternehmen in der Krise (Sanierungsfall) ist das adverse Szenario zwingend, da die
Fortbestehensprognose sonst einseitig optimistische Annahmen unterstellt.

* Das adverse Szenario muss mindestens die wesentlichen Erlés- und Kostenrisiken abbilden.

Vom Reviewer simuliertes Stressszenario (illustrativ)

Annahme Basismodell v23 Stressszenario (Reviewer)
Umsatz 2026 8.240 TEUR 7.380 TEUR (-10,5 %)

Umsatz 2027 9.650 TEUR 8.100 TEUR (~16 %)
KK-Zinssatz 49 % 7,0%

Personalabbau FTE 8 5 (gerichtlicher Widerstand)
Sanierungskredit Abruf 4,5 Mio. EUR 3,0 Mio. EUR (Teilabsage Bank)
**Liquiditatsergebnis **+418 TEUR** **_1.240 TEUR**

2027*

Im Stressszenario ware die Fortbestehensfahigkeit klar nicht gegeben. Dies untermauert die Anforderung,
ein Stressszenario einzubeziehen.

Empfehlung

Das Stressszenario ist vor Neuvorlage beim Wirtschaftsprifer zwingend einzuarbeiten. Mindestinhalt:
Umsatzabweichung —10 %, Zinssatz +1,5 Pp, Sanierungskreditabsage —30 %.
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Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal / Modellentwickler.
Frist: 7 Arbeitstage.

Quellen: IDW S 11 Tz. 43-47 (Szenarien), [https://www.idw.de](https://www.idw.de); InsO § 19
(Uberschuldungspriifung),
[https://dejure.org/gesetze/InsO/19.htmli](https://dejure.org/gesetze/InsO/19.html).

Datei: 16-finding-9-abweichende-makro-ausfuehrung.md

16 — Finding 9: Abweichende Makroausfihrung VBA

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-09
Schwere: Hoch

Entdeckt: 13. Januar 2026

Sachverhalt

Das Modell v23 enthélt ein VBA-Modul (Modul e1) mit der Prozedur Updat eSol | wer t e. Laut Metadaten
wurde das Modul zuletzt am 04. Januar 2026 (einen Tag vor dem offiziellen Modellstand v23) gespeichert.

Makroinhalt (rekonstruiert)

“vba Sub UpdateSollwerte() ' Sollwerte bei Dateioffnung setzen
Sheet s(" PLAN- GuV") . Range(" E22"). Val ue = 0. 072

Sheet s(" PLAN- GuV") . Range(" F22"). Val ue = 0.072

Sheet s(" LI QUI DI TAET") . Range("D11"). Val ue = 350000

Sheet s(" PLAN- CF") . Range("H8"). Value = 42 End Sub ™

Das Makro wird beim Offnen der Datei (Wor kbook_Open) ausgefiihrt und iiberschreibt Zellen in
PLAN- GuV und LI QUI DI TAET mit festen Werten. Diese Werte entsprechen den unter Finding 2
dokumentierten Hardcoded-Werten.

Auswirkung
Die Makroausflihrung bewirkt, dass:
* Formelkorrekturen in den betroffenen Zellen beim nachsten Dateidffnen tberschrieben werden.

« Ein externer Prifer, der die Formel in "'PLAN-GuV!E22" korrigiert und die Datei speichert, beim erneuten
Offnen wieder den Makrowert vorfindet.

« Die im Modell sichtbaren Hardcoded-Werte nicht manuell eingetragen, sondern durch das Makro gesetzt
wurden — was die Anderungsnachvollziehbarkeit weiter erschwert.

Rechtliche Relevanz

Ein Makro, das bei jedem Offnen Planwerte (iberschreibt und damit die Wirkung externer Korrekturen
neutralisiert, ist mit den Anforderungen an ein transparentes, nachvollziehbares Planungsmodell
unvereinbar. Im Kontext der tbrigen Findings (insbesondere F-04, Manipulationsverdacht) verstérkt dieser
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Befund den Gesamtverdacht erheblich.

Empfehlung

Sofortige Deaktivierung und Léschung des Makros. Dokumentation der durch das Makro gesetzten Werte
und ihrer Entstehungshistorie. Priifung durch Wirtschaftsprifer Birkholz & Partner, ob das Makro Einfluss
auf bisher vorgelegte Prifungsversionen hatte.

Verantwortlich: CFO Pellbach-Roosendaal; GF Dr. Vellbruck-Steinheim (Haftungsverantwortung).
Frist: Sofort (vor jeder weiteren Verteilung des Modells).

Quellen: StGB § 267 (Urkundenfalschung, mittelbar):
[https://dejure.org/gesetze/StGB/267.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/267.html); HGB § 239 Abs. 3
(Unveranderbarkeit von Buchfiihrungsunterlagen),
[https://dejure.org/gesetze/HGB/239.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/239.html).

Datei: 17-finding-10-iddw-s-11-konformitaet-fortbestehensprognose.md

17 — Finding 10: IDW-S-11-Konformitat der
Fortbestehensprognose

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Finding-ID: F-10
Schwere: Kritisch

Entdeckt: 13. Januar 2026

Sachverhalt

Die Fortbestehensprognose in Modell v23 erfillt die Anforderungen des IDW S 11 (Beurteilung des
Vorliegens von Insolvenzeréffnungsgriinden, Fassung 2021) in mehreren wesentlichen Punkten nicht.

IDW-S-11-Konformitatsmatrix

IDW-S-11-Anforderung  Tz. Status Mangel
Zweistufige Prufung 19-21 Teilweise erfullt Liquiditatsplan
GuV + Liquiditat monatlich vorhanden;

GuV-Plan nur
guartalsweise

Prognosezeitraum 24 18 Erfullt —

Monate

Dokumentation 34-38 Nicht erfullt Finding 7: 11 von 19
Annahmen mit Quellen Parametern ohne

Quelle
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IDW-S-11-Anforderung  Tz. Status Mangel

Adverses Szenario 43-47 Nicht erfullt Finding 8:

(Stress/Downside) Stressszenario fehlt

Konsistenz Modell / 22-24 Nicht erfullt Finding 1:

keine Zirkularbeziige Zirkularbezug
CF/Zinsen

Transparenz aller 22 Nicht erfullt Finding 6: Versteckte

Modellteile Sheets mit aktiven
Bezligen

Sanierungsmafnahme 39-42 Teilweise erflllt MalRnahmen ohne

n mit Umsetzungsplan Verantwortliche und
Meilensteine

Unabhangigkeit von Ko 22 Nicht erfallt Finding 1:

nfigurationseinstellunge Iterationsabhangigkeit

n

Keine VBA-Eingriffe in 22 Nicht erfullt Finding 9: Makro

Planwerte Uberschreibt Werte

Versionsdokumentation 34 Nicht erfullt Finding 4:

vollstandig undokumentierte

Anderung v22 - v23

Ergebnis: 7 von 10 wesentlichen IDW-S-11-Anforderungen nicht oder nur teilweise erfillt.

Insolvenzrechtliche Konsequenz

Wenn das Modell v23 keine IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose darstellt, entfallt die entlastende
Wirkung fur GF Dr. Vellbruck-Steinheim im Hinblick auf die Insolvenzantragspflicht nach § 15a InsO. Der
GF ist nach § 15a InsO verpflichtet, ohne schuldhaftes Z6gern — spéatestens drei Wochen nach Eintritt der
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung — Insolvenzantrag zu stellen.

Die Kombination aus nicht IDW-S-11-konformer Fortbestehensprognose und den Korrekturbefunden des
Reviewers (kumulierte Gesamtauswirkung auf Liquiditatsergebnis: ca. =507 TEUR) lasst offen, ob nach
Korrektur noch eine positive Fortbestehensprognose vorliegt.

Empfehlung

Vor Korrektur der Findings muss GF Dr. Vellbruck-Steinheim eine eigensténdige anwaltliche und
insolvenzrechtliche Beratung einholen:

« Beurteilung, ob aktuell Zahlungsunfahigkeit (§ 17 InsO) oder Uberschuldung (§ 19 InsO) vorliegt.
« Prifung, ob Insolvenzantragspflicht bereits ausgeldst ist.

Quellen: IDW S 11 (vollstandiger Standard), [https://www.idw.de](https://www.idw.de); InsO § 15a:
[https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html); InsO 88§ 17, 19:
[https://dejure.org/gesetze/InsO/17.htmli](https://dejure.org/gesetze/InsO/17 .html) und
[https://dejure.org/gesetze/InsO/19.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/19.html); AktG § 91
(Risikofriiherkennung, analog GmbH):
[https://dejure.org/gesetze/AktG/91.html](https://dejure.org/gesetze/AktG/91.html).
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Datei: 18-handlungsempfehlungen-roadmap-fix.md

18 — Handlungsempfehlungen und Fix-Roadmap

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 15. Januar 2026

Ubersicht Priorisierung

Prioritat Finding MafRnahme Frist Verantwortlich

Sofort (< 24h) F-09 Makro léschen, 15.01.2026 CFO
Modell sperren

Sofort (< 24h) F-06 Versteckte 15.01.2026 CFO
Sheets
offenlegen

Dringend (< 3 AT) F-01 Zirkularitat 19.01.2026 CFO +
auflésen Modellentwickler

Dringend (< 3 AT) F-03 SUM-Formel 19.01.2026 CFO
Bilanzsumme
korrigieren

Dringend (< 3 AT) F-04 Zinssatz auf 19.01.2026 CFO
marktkonform
zurlicksetzen +
Quelle

Hoch (<5 AT) F-02 Alle 47 Hardcode 21.01.2026 Modellentwickler
d-Werte durch
Formeln
ersetzen

Hoch (<5 AT) F-05 Doppelbuchung  21.01.2026 CFO
Ruckstellung
korrigieren

Mittel (< 7 AT) F-07 Quellenangaben 23.01.2026 CFO
fur alle 11
Parameter
nachliefern

Mittel (< 7 AT) F-08 Stressszenario 23.01.2026 CFO +
einarbeiten Modellentwickler

Abschluss (< 10 AT) F-10 IDW-S-11-Gesa  26.01.2026 Reviewer
mtkonformitét
prifen

Sanierungsalternative: Sanierungsgutachten IDW S 6
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Falls nach vollstandiger Korrektur der Findings die Fortbestehensprognose negativ bleibt (Stressszenario),
empfiehlt der Reviewer die Beauftragung eines vollstéandigen Sanierungsgutachtens nach IDW S 6
(Anforderungen an Sanierungskonzepte). Ein IDW-S-6-Gutachten geht tUber die Fortbestehensprognose
hinaus und umfasst:

« Krisenursachenanalyse.

* Leitbild des sanierten Unternehmens.

» SanierungsmalRnahmen mit Umsetzungsplan.
» Nachhaltigkeitsprognose.

Ein IDW-S-6-Gutachten hitte gegeniiber der Mittelstandsbank Nordwest eG héhere Uberzeugungskraft
als eine Fortbestehensprognose allein.

Insolvenzrechtliche Parallelberatung

Unabhéangig vom Modellreview muss GF Dr. Vellbruck-Steinheim unverziglich:
1. Insolvenzrechtliche Beratung durch Fachanwalt fir Insolvenzrecht einholen.
2. Prifung 8 17 InsO (Zahlungsunfahigkeit): 3-Wochen-Liquiditatstest.

3. Priifung § 19 InsO (Uberschuldung): modifizierter Uberschuldungsbegriff.

4. Ggf. strafrechtliche Beratung (8 283b StGB, § 15a InsO Straftatbestand).

Quellen: IDW S 6 (Sanierungskonzepte), [https://www.idw.de](https://www.idw.de); InsO 88§ 15a, 17, 19:
[https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html); StGB § 283b:
[https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html).

Datei: 19-vergleichsreview-v22-vs-v23.md

19 — Vergleichsreview v22 vs. v23

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 13. Januar 2026

Methodik

Der Reviewer hat beide Versionen (v22: 28.11.2025, v23: 05.01.2026) parallel getffnet und einen
systematischen Diff aller Zellen durchgefiihrt. Werkzeug: eigenes Python-Script auf Basis von openpyxI
(xIsxdiff-Methode). Geprift: alle Blatter aul3er versteckte Sheets (in v22 nicht vorhanden).

Ubersicht geanderter Bereiche

Blatt Anzahl Davon formelrelevant Dokumentiert im
Zellveranderungen Changelog?

PLAN-GuVv 18 7 Teilweise

ZINS-SCHULDEN 3 2 Nein (kritisch)
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Blatt Anzahl Davon formelrelevant Dokumentiert im

Zellveranderungen Changelog?
PLAN-CF 11 5 Teilweise
PLAN-BILANZ 8 3 Ja
SZENARIEN 2 0 Ja (Notiz-Update)
ZUSAMMENFASSUN 5 0 Ja (Design)
G
PARAM 0 0 —
PERSONAL 6 4 Teilweise

Kritische Einzeldiffs

1. ZINS-SCHULDEN!CS (kritisch, Finding 4)

T v22: =PARAM B12 (Fornel verknipfung, Wert: 6,2% v23: 0,049 (Hardcoded, Wert:

4, 9%

2. PLAN-CF!H8 (Finding 2)

T v22: =PARAM B19 (Fornel bezug DSO) v23: 42 (Hardcoded)

3. PLAN-GuV!F22 (Finding 2)

T v22: =PARAM B5 (Wachstunsrate @B 2026) v23: 0,072 (Hardcoded)

4. PLAN-BILANZ!D55 (Finding 5)

" v22: 460 (korrekte Rickstellung) v23: 480 + neue Zeile D56 mit 480
( Doppel buchung)

5. VBA Modulel (Finding 9)

" v22: nicht vorhanden v23: vorhanden, enthalt UpdateSollwerte Prozedur

Gesamtauswirkung der v22 - v23 Anderungen auf Liquiditatsergebnis

Anderung Auswirkung auf Liquiditatsprognose 2026—2027
Zinssatzabsenkung +186 TEUR (zu positiv)

ZSIC5

Hardcoded DSO +95 TEUR (zu positiv)

(CF!H8)

Hardcoded Wachstum  +38 TEUR (zu positiv)

(GuV!IF22)

Doppelruckstellung kein direkter Liquiditatseffekt

BILANZ

Ubrige Anderungen +22 TEUR (netto zu positiv)

*Summe Verzerrung **+341 TEUR (zu positiv)**
v23 ggll. v22**
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Das bedeutet: v23 weist gegeniiber v22 ein um 341 TEUR besseres Liquiditatsergebnis aus, das auf
methodisch nicht belastbaren Anderungen beruht.

Quellen: IDW S 11 Tz. 34 (Dokumentation von Modellanderungen),
[https://www.idw.de](https://www.idw.de); HGB § 238 (Buchfiihrungspflicht):
[https://dejure.org/gesetze/HGB/238.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/238.html).

Datei: 20-stellungnahme-an-geschaeftsfuehrung.md

20 — Stellungnahme an die Geschaftsfihrung
Paragrafix GmbH

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 15. Januar 2026
Absender: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG

Empféanger: Dr. Cornelius Vellbruck-Steinheim (GF), Annegret Pellbach-Roosendaal (CFO)

Sehr geehrter Herr Dr. Vellbruck-Steinheim, sehr geehrte Frau Pellbach-Roosendaal,

wir Ubermitteln Ihnen mit diesem Schreiben die wesentlichen Ergebnisse unseres Tabellenreviews des
Fortbestehensprognose-Modells v23.

|. Zusammenfassung Reviewergebnis

Das Modell v23 (PFX- FoBP- Model | - v23-fi nal . x| sx) weist 10 Findings auf, davon 3 mit
Schweregrad "Kritisch”, 4 mit "Hoch" und 3 mit "Mittel". Die Findings betreffen:

« Strukturelle Modellfehler (zirkularer Bezug, fehlerhafte Summenformeln).

« Nicht belegte oder nicht marktgerechte Annahmen (Zinssatz, Umsatzprognose).

» Dokumentationsdefizite (fehlende Quellenangaben, nicht dokumentierte Anderungen).
» Fehlende Elemente (Stressszenario, SanierungsmafRnahmenplan).

* Integritatsrisiken (VBA-Makro, versteckte Sheets).

In der Gesamtschau ist das Modell v23 in seiner aktuellen Form als Grundlage fir eine
IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose nicht geeignet.

Il. Besondere Hinweise

Manipulationsverdacht (Finding 4 + 9)

Der Reviewer sieht sich verpflichtet, Sie auf Folgendes hinzuweisen: Die nicht dokumentierte Absenkung
des Zinssatzes von 6,2 % auf 4,9 % (Finding 4) in Kombination mit einem VBA-Makro, das Planwerte bei
Dateitffnung Uberschreibt (Finding 9), begriindet einen hinreichenden Anfangsverdacht auf
Ergebnismanipulation. Wir empfehlen dringend die sofortige Einschaltung eines auf Wirtschaftsstrafrecht
spezialisierten Rechtsanwalts.

Insolvenzantragspflicht (§ 15a InsO)
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Nach Korrektur der identifizierten Findings kénnte das korrigierte Modell ein negatives Liquiditatsergebnis
ausweisen. In diesem Fall wirde die Frage der Insolvenzantragspflicht nach § 15a InsO neu zu beurteilen
sein. Wir bitten Sie, unverziglich insolvenzrechtliche Beratung in Anspruch zu nehmen.

lll. Nachste Schritte

1. Abarbeitung der Findings geméaR Fix-Roadmap (Aktenstiick 18) bis 26.01.2026.
2. Neuvorlage des korrigierten Modells (v24) an den Reviewer.

3. Abstimmung mit Wirtschaftsprufer Birkholz & Partner Gber Prifungsplan.

4. Einholung insolvenzrechtlicher und ggf. strafrechtlicher Beratung.

Mit freundlichen GriiRen

Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim Wirtschaftspruferin, Rechtsanwaéltin TabellenReview Wittfeldt
Federkamp PartG, Berlin

Quellen: InsO § 15a: [https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html);
StGB § 283b: [https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html](https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html);
IDW S 11: [https://www.idw.de](https://www.idw.de).

Datei: 21-protokoll-review-workshop.md

21 — Protokoll Review-Workshop 14. Januar 2026

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Termin: 14. Januar 2026, 10:00-16:30 Uhr
Ort: Paragrafix GmbH, Friedrichstr. 188, 10117 Berlin, Besprechungsraum "Paralex 2"

Teilnehmer
Name Funktion Organisation
Dr. Cornelius Geschaftsfihrer Paragrafix GmbH

Vellbruck-Steinheim

Annegret CFO Paragrafix GmbH
Pellbach-Roosendaal

Tobias Kerschbaum Leiter Controlling Paragrafix GmbH

Dr. Henrike Reviewer, WPin/RAin TabellenReview Wittfeldt
Wittfeldt-Steinheim Federkamp PartG
Karsten Federkamp Reviewer, Wirtschaftsmathematiker = TabellenReview Wittfeldt

Federkamp PartG

Dr. Sebastian Birkholz  Partner, Jahresabschlusspriifer Birkholz & Partner mbH WPG

TOP 1: Er6ffnung und Tagesordnung (10:00-10:20 Uhr)
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Dr. Wittfeldt-Steinheim er6ffnet den Workshop und erlutert den Ablauf. Alle Teilnehmer bestatigen
Kenntnisnahme des Zwischenbefunds vom 13. Januar 2026.

TOP 2: Prasentation Findings F-01 bis F-05 (10:20-12:15 Uhr)

Karsten Federkamp préasentiert Findings 1-5 mit Bildschirmdarstellung der betroffenen Modellzellen.

Reaktion CFO Pellbach-Roosendaal zu Finding 1 (Zirkularbezug): "Die Iterationsrechnung war
bewusst aktiviert, das ist eine gangige Methode bei Finanzmodellen." Reviewer widerspricht: Die
Iterationsabhangigkeit macht das Modell konfigurationsabhangig und verletzt IDW-S-11-Anforderungen.

Reaktion CFO zu Finding 4 (Zinssatz): "Die Absenkung auf 4,9 % basiert auf einer mindlichen
Indikation der Mittelstandsbank vom Dezember 2025." Keine schriftliche Bestatigung vorhanden. Dr.
Birkholz (WP) héalt fest: Ohne schriftliche Bestatigung ist dieser Zinssatz fir Prifungszwecke nicht
verwertbar.

Reaktion GF Dr. Vellbruck-Steinheim zu Finding 5: "Das war ein technisches Versehen beim Einfligen
der neuen Zeile. Kein Absicht."

TOP 3: Prasentation Findings F-06 bis F-10 (13:15-15:00 Uhr)

Finding 6 (Versteckte Sheets): CFO bestatigt Existenz der versteckten Sheets. Begrindung:
"_BACKUP_PARAM zur eigenen Sicherheit behalten; _RESTPOSTEN wurde vergessen." GF erklart sich
bereit, beide Sheets sofort offenzulegen.

Finding 9 (Makro): Erhebliche Unruhe am Tisch. GF: "Das Makro wurde von unserem externen
Excel-Berater Herrn Merbold eingebaut, um Konsistenz zu wahren. Ich war nicht informiert." Reviewer
weist darauf hin, dass das Makro eine aktive Manipulation von Planwerten darstellt und unverzuglich zu
I6schen ist. Beschlossen: Makro wird noch am 14.01.2026 gel6scht.

Finding 10 (IDW S 11): Dr. Birkholz (WP) fasst zusammen: "Bei diesen Befunden werde ich meinen
vorlaufigen Versagungsvermerk aufrechterhalten bis zur vollstandigen Korrektur und Neuvorlage."

TOP 4: Fix-Roadmap und Beschlisse (15:00-16:00 Uhr)

Fix-Roadmap gemal Aktenstiick 18 wird angenommen. Beschliisse:

1. Makro "UpdateSollwerte™ wird sofort (noch 14.01.2026) geldscht.

2. Versteckte Sheets werden sofort offengelegt.

3. Externes Modellentwicklungs-Team (Schnitzel & Rau Consulting) wird bis 16.01.2026 beauftragt.
4. Neuvorlage v24 bis 26.01.2026.

5. GF beauftragt insolvenzrechtliche Beratung durch RAin Dr. Schilder-Moerth (Insolvenzrecht Berlin).

TOP 5: Sonstiges (16:00-16:30 Uhr)

Vertraulichkeitsvereinbarung: Alle Teilnehmer verpflichten sich zur Vertraulichkeit tber die
Workshopinhalte bis zur abschlieRenden Klarung. Nachster Termin: Telefonkonferenz 19.01.2026, 14:00
Uhr.

Protokollfihrerin: Karsten Federkamp Freigabe: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim (15.01.2026)
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Datei: 22-abschlussvermerk-reviewer.md

22 — Abschlussvermerk des Reviewers

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712
Datum: 26. Januar 2026
Reviewer: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, WPin, RAin; TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG

Gegenstand

Tabellenreview des Excel-Modells PFX- FoBP- Mbdel | - v23- fi nal . x| sx (Fortbestehensprognose
Paragrafix GmbH, Berlin) gemafR Auftragsvereinbarung vom 08. Januar 2026.

Reviewergebnis

Zu Modell v23

Das Modell v23 in der am 09. Januar 2026 Ubergebenen Fassung ist nicht geeignet, als Grundlage fur
eine IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose zu dienen. Es wurden 10 Findings identifiziert, davon 3
kritische, die die Belastbarkeit des Modells und die Integritat des Ergebnisses wesentlich beeintrachtigen.

Zu Modell v24 (Nachbesserung)

Das am 25. Januar 2026 vorgelegte korrigierte Modell v24 zeigt wesentliche Verbesserungen:

« Zirkularitat aufgelést (F-01 behoben).

* Bilanzsummenformel korrigiert (F-03 behoben).

« Zinssatz auf 6,5 % angehoben und mit schriftlicher Bankindikation belegt (F-04 behoben).

» Makro geldscht (F-09 behoben).

* Versteckte Sheets offengelegt und Verknupfungen bereinigt (F-06 behoben).

« Stressszenario eingearbeitet (F-08 behoben).

* Quellenangaben fiir 9 von 11 Parametern nachgeliefert (F-07 teilweise behoben).
Verbleibende Einschrdnkungen in v24:

* F-07: 2 Parameter (IT-Wartung, Sanierungskredit-Zinssatz) noch ohne externe Quellenbestatigung.
» F-02: Noch 8 Hardcoded-Werte verbleibend (geringere Materialitat, kein wesentlicher Einfluss).

* Das Stressszenario in v24 weist fuir 2027 einen Liquiditatsuiberschuss von nur +47 TEUR aus — knapp
positiv.

Einschrankungen und Vorbehalte

1. Dieser Abschlussvermerk bezieht sich ausschlief3lich auf die formale Prufung der Modellarchitektur,
Konsistenz und Strukturkonformitét. Er ist kein Jahresabschlussprifung und kein Sanierungsgutachten.

2. Der Reviewer ubernimmt keine Verantwortung fir die inhaltliche Richtigkeit der Modellannahmen
(Umsatzprognose, Kosteneinsparungen), die allein im Verantwortungsbereich der Paragrafix GmbH
liegen.
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3. Der Manipulationsverdacht aus Finding 4 (v23) ist durch die Korrekturen in v24 nicht abschlieRend
ausgeraumt. Die strafrechtliche Bewertung obliegt den zustandigen Behorden.

4. Das Stressszenario in v24 zeigt eine sehr knappe Marge (+47 TEUR). Eine Verschlechterung einzelner
Annahmen kénnte das Gesamtergebnis kippen lassen.

Schlussfolgerung

Das korrigierte Modell v24 ist unter den verbleibenden Einschrankungen fur eine Vorlage beim
Wirtschaftspriifer Birkholz & Partner geeignet. Die endgiltige Beurteilung der IDW-S-11-Konformitat und
die Erteilung oder Versagung des Bestéatigungsvermerks obliegt dem Jahresabschlusspriifer.

Der Reviewer empfiehilt:

« Sofortige Vorlage v24 an Birkholz & Partner (26.01.2026).

* Abschluss der offenen Quellenermittlung (F-07) bis 30.01.2026.
* Fortlaufende monatliche Ist-Plan-Abstimmung ab Februar 2026.

 Beauftragung IDW-S-6-Sanierungsgutachten, falls Bank Kredit an vollstandiges Sanierungskonzept
knUpft.

Berlin, 26. Januar 2026

Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim Wirtschaftspruferin, Rechtsanwaéltin TabellenReview Wittfeldt
Federkamp PartG

Quellen: IDW S 11, [https://www.idw.de](https://www.idw.de); IDW S 6 (Sanierungskonzepte),
[https://www.idw.de](https://www.idw.de); HGB 8§ 252, 264:
[https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/252 .html) und
[https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html](https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html); InsO 8§ 15a, 17, 19:
[https://dejure.org/gesetze/insO/15a.html](https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html).
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Teil 2 — E-Mails

E-Mails

Datei: emails/email-finanzierungspartner-mittelstandsbank-anfrage.emi

Von r.tiedemann@mittelstandsbank-nordwest.de

An annegret.pellbach-roosendaal@paragrafix.de

Datum Wed, 07 Jan 2026 14:38:55 +0100

Betreff Sanierungs- und Ueberbrueckungskredit 4,5 Mio. EUR — Anforderung belastbare

Fortbestehensprognose — Paragrafix GmbH

Sehr geehrter Herr Dr. Vellbruck-Steinheim,
sehr geehrte Frau Pellbach-Roosendaal,

wir nehmen Bezug auf unser Telefongespraech vom 05. Januar 2026 und das Gespraech mit lhrer
Kreditbetreuerin Frau Schlereth.

Die Mittelstandsbank Nordwest eG ist grundsaetzlich bereit, eine Sanierungs- und
Ueberbrueckungsfinanzierung von bis zu 4,5 Mio. EUR zu prufen. Unsere Kreditentscheidung setzt jedoch
die Vorlage folgender Unterlagen voraus:

1. FORTBESTEHENSPROGNOSE: Eine belastbare, durch einen unabhaengigen Dritten
(Wirtschaftsprufer oder anerkannte Reviewgesellschaft) geprufte Fortbestehensprognose gemaess IDW S
11 fuer einen Zeitraum von mindestens 24 Monaten. Die Prognose muss ein positives Basisergebnis UND
ein adverses Szenario (Stresstest) enthalten, das die Rueckzahlungsfahigkeit unter Krisenbedingungen
belegt.

2. AKTUELLER JAHRESABSCHLUSS: Bestatigter Jahresabschluss 2025 oder hilfsweise Testat-Entwurf
mit explizitem Going-Concern-Vermerk.

3. ZINSSATZ: Wir weisen darauf hin, dass im Kreditantrag ein Kontokorrentzins von 4,9% p.a. angesetzt
wurde. Auf Grundlage unserer aktuellen Risikoeinschaetzung (Ratingklasse 6B nach Verschlechterung
Q3/2025) und der aktuellen Marktlage sind wir nicht in der Lage, einen Zinssatz unter 6,5% p.a.
anzubieten. Bitte passen Sie lhre Planungsunterlagen entsprechend an.

4. MONATLICHES REPORTING: Ab Kreditauszahlung monatliches Ist-Plan-Reporting bis zur
vollstaendigen Rueckzahlung.

Die Frist fuer die Vorlage der vollstaendigen Unterlagen setzen wir auf den 31. Januar 2026. Bei
Nichteinhaltung behalten wir uns vor, den Kreditpruefungsprozess vorlaeufig auszusetzen und die
laufende Kontokorrentlinie neu zu bewerten.

Wir betonen, dass wir als Finanzierungspartner ein grundsaetzliches Interesse an einer erfolgreichen
Sanierung der Paragrafix GmbH haben. Wir bitten Sie jedoch zu verstehen, dass wir eine
Kreditentscheidung nur auf Basis belastbarer Unterlagen treffen koennen.

Mit freundlichen Grussen

Ralf Tiedemann

Abteilung Firmenkunden | Sanierungsfinanzierung
Mittelstandsbank Nordwest eG

Breite Str. 14 | 30159 Hannover

Tel: +49 511 1284 3300
r.tiedemann@mittelstandsbank-nordwest.de
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BaFin-Reg.-Nr.: 105008309

Datei: emails/email-geschaeftsfuehrung-protokoll-review-workshop.eml

Von k.federkamp@tabellenreview-wf.de

An c.vellbruck-steinheim@paragrafix.de

Datum Thu, 15 Jan 2026 09:08:14 +0100

Betreff Protokoll Review-Workshop 14.01.2026 — Paragrafix GmbH / FOBP v23 — AZ

TR-WF-2026-PFX-0712

Sehr geehrte Damen und Herren,
anbei uebermittle ich das Protokoll des Review-Workshops vom 14. Januar 2026 zur Freigabe.

Ich bitte alle Teilnehmerinnen und Teilnehmer, etwaige Korrekturen oder Ergaenzungen bis Freitag, 16.
Januar 2026, 12:00 Uhr mitzuteilen. Danach gilt das Protokoll als genehmigt.

WESENTLICHE BESCHLUESSE DES WORKSHOPS (Zusammenfassung):

1. VBA-Makro UpdateSollwerte: Wurde noch am 14.01.2026 durch Herrn Kerschbaum (Controlling) aus
dem Modell geloescht. Geloeschte Version gesichert und mit SHA-256-Pruefsum dokumentiert.

2. Versteckte Sheets: Beide Sheets ( BACKUP_PARAM, RESTPOSTEN) wurden noch am
Workshop-Tag sichtbar geschaltet. Kopie der offengelegten Version dem WP Birkholz & Partner
uebermittelt.

3. Fix-Roadmap: Alle Workshopteilnehmer haben die Roadmap gemaess Aktenstueck 18 angenommen.
Frist fuer Modell v24: 25. Januar 2026.

4. Externe Berater: Schnitzel & Rau Consulting GmbH wird bis 16.01.2026 mit der technischen
Modellkorrektur beauftragt.

5. Insolvenzrechtliche Beratung: GF Dr. Vellbruck-Steinheim beauftragt RAin Dr. Sabine Schilder-Moerth
(Fachanwaeltin Insolvenzrecht, Berlin) mit sofortiger insolvenzrechtlicher Einschaetzung.

6. Strafrechtliche Beratung: GF Dr. Vellbruck-Steinheim prueft Beauftragung eines Strafrechtsexperten
hinsichtlich § 283b StGB.

7. Naechster Termin: Telefonkonferenz am 19.01.2026, 14:00 Uhr.

OFFENE PUNKTE:

- Bankbestaetigung Zinssatz 6,5% (Mittelstandsbank Nordwest): Frau Pellbach-Roosendaal fordert bis
16.01.2026 an.

- Vertriebsplan 2027 als Grundlage fuer Recovery-Annahme: GF Dr. Vellbruck-Steinheim erarbeitet bis
20.01.2026.

- Quellenbelege fuer verbleibende 2 Parameter (F-07b, F-10b): Frist 23.01.2026.

Das vollstaendige Protokoll ist als Aktenstueck 21 in der Akte TR-WF-2026-PFX-0712 abgelegt.
Mit freundlichen Grussen

Karsten Federkamp
Dipl.-Wirtschaftsmathematiker
TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG
Taubenstr. 12 | 10117 Berlin

Tel: +49 30 8841 2201
k.federkamp@tabellenreview-wf.de
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Datei: emails/email-paragrafix-cfo-an-reviewer.eml

Von annegret.pellbach-roosendaal@paragrafix.de

An h.wittfeldt-steinheim@tabellenreview-wf.de

Datum Thu, 08 Jan 2026 09:14:32 +0100

Betreff Beauftragung Tabellenreview Fortbestehensprognose v23 — AZ PFX-2026-FoBP-v23

Sehr geehrte Frau Dr. Wittfeldt-Steinheim,

wie telefonisch am Dienstag besprochen, beauftrage ich hiermit formell TabellenReview Wittfeldt
Federkamp PartG mit der Durchfuehrung eines unabhaengigen Tabellenreviews unseres
Fortbestehensprognose-Modells v23.

Das Modell (Dateiname: PFX-FoBP-Modell-v23-final.xIsx) werde ich Ihnen bis heute 12:00 Uhr per
gesichertem Transferlink zukommen lassen. Ich bitte um Bestaetigung der Auftragsannahme und des
besprochenen Honorarrahmens von 28.500 EUR zzgl. MwSt.

Hintergrund: Unser Jahresabschlussprufer Birkholz & Partner mbH hat mit Schreiben vom 06. Januar
2026 die vorlaeufige Versagung des Bestatigungsvermerks angekuendigt und ein unabhaengiges
Modellreview als Mindestvoraussetzung benannt. Zudem hat die Mittelstandsbank Nordwest eG einen
Sanierungskredit von 4,5 Mio. EUR an eine belastbare, geprufte Fortbestehensprognose gekoppelt. Die
Situation ist aeusserst zeitkritisch.

Ich betone, dass das Modell nach bestem Wissen und Gewissen erstellt wurde und die
Fortbestehensfaehigkeit der Paragrafix GmbH fuer den Prognosezeitraum 2026/2027 belegt. Gleichwohl
sind wir an einer unabhaengigen Einschaetzung interessiert.

Zeitplan gemaess Telefongespraech:
- Modellzugang: 08.01.2026

- Zwischenbefund: 13.01.2026

- Review-Workshop: 14.01.2026

- Abschlussbericht: 26.01.2026

Mit freundlichen Grussen

Annegret Pellbach-Roosendaal

CFO | Paragrafix GmbH

Friedrichstr. 188 | 10117 Berlin

Tel: +49 30 2095 4411
annegret.pellbach-roosendaal@paragrafix.de

Datei: emails/email-reviewer-an-cfo-zwischenbefund.emi

Von h.wittfeldt-steinheim@tabellenreview-wf.de

An annegret.pellbach-roosendaal@paragrafix.de

Datum Tue, 13 Jan 2026 17:52:08 +0100

Betreff RE: Beauftragung Tabellenreview — Zwischenbefund (vertraulich) — AZ

TR-WF-2026-PFX-0712

Sehr geehrte Frau Pellbach-Roosendaal,
sehr geehrter Herr Dr. Vellbruck-Steinheim,
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ich uebermittle Thnen hiermit den vereinbarten muendlichen Zwischenbefund in schriftlicher Kurzform
(vertraulich).

Der Zwischenbefund ersetzt nicht den finalen Reviewbericht, dient aber Ihrer internen Vorbereitung auf
den Review-Workshop morgen.

ZWISCHENBEFUND (Stand: 13.01.2026, 17:45 Uhr)
Wir haben das Modell v23 auf allen 18 Arbeitsblaettern analysiert. Bisher identifiziert:

KRITISCHE BEFUNDE:

1. Zirkulaerer Bezug zwischen PLAN-CF!E14 und ZINS-SCHULDEN!D9. Das Modell haengt von
aktivierter Iterationsrechnung ab. Bei Deaktivierung: Zinsaufwand springt auf 0 EUR. Auswirkung:
Liquiditaetsergebnis ca. 186 TEUR zu hoch.

2. Zinssatz Kontokorrent in ZINS-SCHULDEN!CS5: In Version v23 von 6,2% (v22, marktkonform) auf 4,9%
(v23, hardcoded) reduziert. Formelbezug zu PARAM geloest. Keine Dokumentation. Kein Quellenbeleg.
Marktlage Januar 2026: 6,0-7,5% fuer erhoehtes Kreditrisiko. Auswirkung: Zinslast um ca. 186 TEUR zu
niedrig.

3. Fehlendes Stressszenario. Das Blatt SZENARIEN enthaelt ausschliesslich das Basisszenario. IDW S
11 Tz. 43 ff. verlangt zwingend ein adverses Szenario.

4. IDW-S-11-Konformitaet: 7 von 10 Kernkriterien bisher nicht erfuellt.

WEITERE BEFUNDE (noch nicht vollstaendig quantifiziert):

- 47 Hardcoded-Werte in Rechenblaettern (Pruefschwerpunkt morgen)

- Fehlerhafte SUM-Formel Bilanzsumme (Bilanz unausgeglichen)

- Doppelte Buchung Pensionsrueckstellung

- Zwei versteckte Sheets (sehr versteckt, xISheetVeryHidden) mit aktiven Bezuegen

- VBA-Modul mit Prozedur UpdateSollwerte — laeuft bei Dateioefffnen und ueberschreibt Planwerte

Ich bitte Sie eindringlich, diese Befunde nicht zu bagatellisieren. Die Kombination aus undokumentierter
Zinssatzsenkung und VBA-Makro begrendet einen Befund, den ich im Rahmen meiner Berufspflichten
nicht unbewertet lassen kann.

Ich bitte GF Dr. Vellbruck-Steinheim, morgen zum Review-Workshop anwesend zu sein. Wir werden die
Befunde gemeinsam mit WP Dr. Birkholz besprechen.

Mit freundlichen Grussen

Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim
Wirtschaftsprueferin | Rechtsanwaeltin
TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG
Taubenstr. 12 | 10117 Berlin

Tel: +49 30 8841 2200
h.wittfeldt-steinheim@tabellenreview-wf.de

[VERTRAULICH — nur fuer die benannten Adressaten bestimmit]

Datei: emails/email-wirtschaftspruefer-koordination.eml

Von s.birkholz@birkholz-partner-wpg.de

An h.wittfeldt-steinheim@tabellenreview-wf.de

Datum Thu, 15 Jan 2026 11:22:47 +0100

Betreff Koordination Jahresabschlusspruefung 2025 / Tabellenreview FoBP v23 — Paragrafix GmbH
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Sehr geehrte Frau Dr. Wittfeldt-Steinheim,

besten Dank fuer lhre Zusammenfassung des gestrigen Review-Workshops. Der Workshop hat aus
unserer Sicht die wesentlichen Schwachstellen des Modells v23 klar bestaetigt.

Zu den weiteren Abstimmungspunkten zwischen Birkholz & Partner und lhrem Haus:

1. VERSAGUNGSVERMERK: Wir halten unsere vorlaeufige Versagungsankuendigung vom 06. Januar
2026 aufrecht. Eine Aenderung kommt erst in Betracht, wenn das korrigierte Modell v24 vorliegt und alle
von Ihnen identifizierten Findings in unserer eigenen Pruefung nachvollzogen wurden. Bitte senden Sie

uns nach Fertigstellung v24 unverzueglich eine Kopie mit lhrem Pruefungsvermerkentwurf.

2. VBA-MAKRO (Finding F-09): Wir sind besorgt, ob das Makro auch in Versionen v20-v22 vorhanden
war, die uns zur Pruefung vorlagen. Wir werden unsere Pruefungsdokumentation hierzu nochmals sichten.
Sollte sich herausstellen, dass das Makro unsere frueheren Pruefungsversionen beeinflusst hat, muessen
wir dies berufsrechtlich bewerten.

3. ZINSSATZ v23 (Finding F-04): Der von Ihnen beschriebene Sachverhalt — Hardcoding eines
niedrigeren Zinssatzes ohne Dokumentation — begruendet aus unserer Sicht den dringenden Verdacht,
dass die Fortbestehensprognose bewusst zu guenstig gestaltet wurde. Wir haben dies intern als
potentiellen Fall von § 283b StGB notiert.

4. IDW S 11-KONFORMITAET: Wir teilen lhre Bewertung, dass 7 von 10 Kernkriterien nicht erfuellt sind.
Selbst nach Korrektur verbleibt im Stressszenario ein Puffer von nur +47 TEUR — dies ist aus unserer
Sicht grenzwertig fuer eine positive Fortbestehensprognose.

5. NAECHSTE SCHRITTE aus unserer Sicht:

a) Korrigiertes Modell v24 bis 26.01.2026 an uns

b) Reviewer-Abschlussvermerk beilegen

¢) Bankbestaetigung Zinssatz 6,5% vorlegen

d) Insolvenzrechtliche Stellungnahme GF (8§ 15a InsO) vorlegen

Sollte das korrigierte Modell v24 kein positives Stressszenario ergeben, werden wir die
Geschaeftsfuehrung formal auf ihre Pflichten nach § 15a InsO hinweisen.

Mit freundlichen Grussen

Dr. Sebastian Birkholz

Partner | Wirtschaftspruefungsgesellschaft
Birkholz & Partner mbH WPG

Unter den Linden 82 | 10117 Berlin

Tel: +49 30 2044 8800
s.birkholz@birkholz-partner-wpg.de

WPK-Zulassungsnr.: WP/2004-B-1847
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Teil 3 — Excel-Tabellen

Excel-Tabellen

Datei: xlIsx/findings-register-tabellenreview.xlsx

Tabellenblatt: Findings-Register
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Teil 4 — Word-Dokumente

Word-Dokumente

Datei: docx/reviewer-checkliste-iddw-s-11.docx

REVIEWER-CHECKLISTE IDW S 11
Fortbestehensprognose Paragrafix GmbH | AZ: TR-WF-2026-PFX-0712

A. Rahmenbedingungen und Prognosekonzept

O Prognosezeitraum 24 Monate vorhanden (IDW S 11 Tz. 18) — Zeitraum 01.01.2026 bis 31.12.2027
~ Zweistufige Pruefung GuV + Liquiditaet (Tz. 19-21) — GuV nur quartalsweise statt monatlich (F-10b)
00 Monatliche Liquiditaetsplanung vorhanden — LIQUIDITAET-Tab vorhanden

B. Annahmen und Parameter

OAlle wesentlichen Parameter quellenbelegt (Tz. 34-38) — F-07: 11 von 19 ohne Quelle (v23); in v24: 9
von 11 behoben

~ Zinssatz marktkonform und belegt — F-04: in v23 nicht belegt; in v24 korrigiert auf 6,5%

~ Sanierungsmassnahmen mit Umsetzungsplan (Tz. 39-42) — Massnahmen beschrieben; Meilensteine
fehlen (F-10a)

O Umsatzprognose mit Marktbelegenheit — Recovery 2027 +17% ohne Vertriebsplan

C. Modellkonsistenz und -intergritaet

OKeine Zirkularbezuege oder dokumentierte Iteration (Tz. 22-24) — F-01: Zirkularbezug CF/Zinsen (in
v24 behoben)

OKeine versteckten Sheets mit aktiven Bezuegen (Tz. 22) — F-06: 2 versteckte Sheets (in v24 behoben)
OKeine VBA-Makros mit Wertmanipulation — F-09: UpdateSollwerte-Makro (in v24 geloescht)

OHardcoded-Werte in Rechenblaettern < 5 (Good Practice) — F-02: 47 Hardcoded-Werte (v24: noch 8
verbleibend)

OBilanzsumme ausgeglichen — F-03: Fehler PB!B44 (in v24 behoben)

D. Szenarioanalyse
00 Basisszenario vorhanden — Basisszenario in SZENARIEN-Tab

OMindestens ein adverses Szenario vorhanden (Tz. 43-47) — F-08: Stressszenario fehlt in v23 (in v24
eingearbeitet)

O Stressszenario zeigt ausreichend Puffer (> 500 TEUR) — v24 Stressszenario: nur +47 TEUR Puffer —
kritisch eng

E. Versionsdokumentation und Audit-Trail
O Aenderungsprotokoll vollstaendig dokumentiert — F-04: Aenderung v22 auf v23 nicht dokumentiert

0 SHA-256-Pruefsum oder vergleichbares Sicherungsverfahren — Pruefsum vom Reviewer gesichert
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~ Versionierung der Eingangsdaten — IST-Daten aus SAP-Export, kein formaler Daten-Audit-Trail

Gesamtergebnis Konformitaetsbewertung v23

Erfuellt: 3 von 10 Kernkriterien. Nicht geeignet als IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose.

Gesamtergebnis Konformitaetsbewertung v24 (nach Korrekturen)
Erfuellt: 7 von 10 Kernkriterien. Unter Vorbehalt F-07b und F-10b zur WP-Pruefung vorlegen.

Quellen: IDW S 11 vollstaendig (https://www.idw.de); HGB § 252
(https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html).

Datei: docx/stellungnahme-geschaeftsfuehrung.docx

FORMELLE STELLUNGNAHME

des unabhaengigen Reviewers an die Geschaeftsfuehrung der Paragrafix GmbH
Berlin, 15. Januar 2026

An: Dr. Cornelius Vellbruck-Steinheim (Geschaeftsfuehrender GF)

Annegret Pellbach-Roosendaal (CFO)

Paragrafix GmbH, Friedrichstr. 188, 10117 Berlin

Von: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, WPiIn/RAin

TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG, Taubenstr. 12, 10117 Berlin

Betr.: Tabellenreview Fortbestehensprognose-Modell v23 (PFX-2026-FoBP-v23)
AZ: TR-WF-2026-PFX-0712

|. Anlass dieser Stellungnahme

Der Reviewer erstattet hiermit — gemaess Auftragsvereinbarung vom 08. Januar 2026 — Bericht ueber
die Ergebnisse des abgeschlossenen Tabellenreviews. Diese Stellungnahme richtet sich unmittelbar an
die Geschaeftsfuehrung und versteht sich als vertrauliches Dokument. Eine Weitergabe an Dritte bedarf
der schriftlichen Zustimmung des Reviewers.

Il. Reviewergebnis (Zusammenfassung)

Das Modell v23 weist 10 Findings auf und ist in seiner vorgelegten Form nicht geeignet, als Grundlage
fuer eine IDW-S-11-konforme Fortbestehensprognose oder einen Jahresabschluss nach HGB § 264 zu
dienen. Insbesondere:

1. Kritisches Finding F-04 (Manipulationsverdacht):

Die nicht dokumentierte, parameterentkoppelte Absenkung des Kontokorrentzinssatzes von 6,2% auf
4,9% zwischen v22 und v23 begruendet den Verdacht einer bewussten Ergebnismanipulation. Die
Auswirkung belaeuft sich auf ca. 186 TEUR zu guenstiges Liquiditaetsergebnis.

2. Strafrechtliche Implikation:

Der Reviewer weist ausdruecklich auf das Risiko nach § 283b StGB (Verletzung der Buchfuehrungspflicht)
hin. Sofern ein nach aussen gereichtes Planungsmodell wissentlich verzerrt wurde, kann eine Strafbarkeit
bestehen. Der Reviewer empfiehlt dringend die sofortige Einschaltung eines auf Wirtschaftsstrafrecht
spezialisierten Rechtsanwalts.
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3. Insolvenzantragspflicht (§ 15a InsO):

Nach Korrektur aller Findings belaeuft sich der verbleibende Liquiditaetspuffer im Basisszenario 2027 auf
nur noch ca. +110 TEUR. Im Stressszenario sind es +47 TEUR. Vor diesem Hintergrund ist eine
eigenstaendige insolvenzrechtliche Beurteilung (88 17, 19 InsO) unverzueglich einzuholen.

lll. Handlungsanweisungen

1. Sofort: Makro loeschen; versteckte Sheets offenlegen.

2. Bis 19.01.2026: Zirkularitaet F-01, SUM-Fehler F-03, Zinssatz F-04 korrigieren.

3. Bis 26.01.2026: Korrigiertes Modell v24 an WP Birkholz & Partner.

4. Umgehend: Insolvenzrechtliche Beratung einholen (Empfehlung: RAin Dr. Schilder-Moerth).

5. Umgehend: Strafrechtliche Beratung einholen.

IV. Grenzen dieser Stellungnahme

Diese Stellungnahme bewertet ausschliesslich die formale Modellarchitektur und Konformitaet mit IDW S
11. Sie ist keine Jahresabschlusspruefung und kein Sanierungsgutachten. Die inhaltliche Verantwortung
fuer die Planungsannahmen liegt allein bei der Geschaeftsfuehrung der Paragrafix GmbH.

Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim — TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG, Berlin

Quellen: IDW S 11 (https://www.idw.de); InsO 88 15a, 17, 19 (https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html);
StGB § 283b (https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html); HGB 88§ 252, 264
(https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html).

Datei: docx/tabellenreview-bericht-paragrafix-fortbestehensprognose-v23.docx

TABELLENREVIEW BERICHT
Paragrafix GmbH — Fortbestehensprognose-Modell v23

AZ: TR-WF-2026-PFX-0712 | Datum: 26. Januar 2026

1. Auftrag und Gegenstand

TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG wurde am 08. Januar 2026 von der Paragrafix GmbH (Berlin)
mit einem unabhaengigen Tabellenreview des Excel-Modells zur Fortbestehensprognose beauftragt. Das
Modell v23 (PFX-FoBP-Modell-v23-final.xlsx) wurde am 09. Januar 2026 uebermittelt. Federfiihrung: Dr.

Henrike Wittfeldt-Steinheim (WPin, RAIn), Mitarbeit: Karsten Federkamp (Dipl.-Wirtschaftsmathematiker).

2. Zusammenfassung der Reviewergebnisse

Das Review hat 10 Findings identifiziert, davon 3 kritische, 4 hohe und 3 mittlere Schweregrade. Das
Modell v23 ist in seiner vorgelegten Form nicht geeignet als Grundlage fuer eine IDW-S-11-konforme
Fortbestehensprognose.

2.1 Kritische Findings

F-01: Zirkulaerer Bezug zwischen PLAN-CFIE14 und ZINS-SCHULDEN!D9. Modell haengt von
Iterationsrechnung ab; bei Standardeinstellungen Fehlerwert. Auswirkung: Zinsaufwand um ca. 186 TEUR
ZU niedrig.
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F-04: Zinssatz Kontokorrent manuell von 6,2% (v22) auf 4,9% (v23) reduziert durch Hardcoding in ZS!C5.
Formelbezug zu PARAM geloest. Keine Dokumentation im Changelog. Auswirkung: Zinslast um 186
TEUR zu niedrig. Manipulationsverdacht.

F-08: Kein adverses Stressszenario (IDW S 11 Tz. 43-47). Nur Basisszenario vorhanden. Bei simuliertem
Stressszenario: Liquiditaetsergebnis 2027 ca. -1.240 TEUR.

F-10: IDW-S-11-Konformitaet: 7 von 10 Pruefkriterien nicht oder nur teilweise erfuellt.

2.2 Hohe Findings

F-02: 47 Hardcoded-Werte in Rechenplaettern. Gesamtauswirkung ca. +329 TEUR zu optimistisch. F-03:
Falsche SUM-Formel Bilanzsumme; Bilanz unausgeglichen -127 TEUR. F-05: Doppelte
Pensionsrueckstellungsbuchung. F-06: Versteckte Sheets mit aktiven Bezuegen. F-09: VBA-Makro
ueberschreibt Planwerte bei Dateioefffnen.

3. Versionsvergleich v22/v23

Der Versionsvergleich zeigt, dass v23 gegenueber v22 ein um 341 TEUR besseres Liquiditaetsergebnis
ausweist. Dieser Unterschied basiert auf methodisch nicht belastbaren Aenderungen (Zinssatzsenkung,
DSO-Hardcode, Wachstumsrate-Hardcode, undokumentiert). Der Reviewer sieht hinreichenden
Anfangsverdacht auf bewusste Ergebnismanipulation.

4. Rechtliche Einordnung

HGB § 252 Abs. 1 Nr. 2 (Going-Concern): Das Modell kann in der vorliegenden Form nicht zur
Begruendung der Going-Concern-Praemisse verwendet werden. InsO § 15a: GF-Haftung bei verspaeteter
Insolvenzantragstellung. StGB § 283b: Strafrechtliches Risiko Bilanzfaelschung. Empfehlung: Sofortige
Einschaltung Strafrechtsexperte.

5. Ergebnis und Empfehlung

Das korrigierte Modell v24 (25.01.2026) hat die wesentlichen Findings behoben. Der Liquiditaetspuffer im
Stressszenario betraegt +47 TEUR und ist kritisch eng. Empfehlung: Vorlage v24 bei WP Birkholz &
Partner; Beauftragung IDW-S-6-Sanierungsgutachten; insolvenzrechtliche Parallelberatung.

Quellen: IDW S 11 (https://www.idw.de); HGB 88 252, 264 (https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html);
InsO § 15a (https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html); StGB § 283b
(https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html).

Berlin, 26. Januar 2026 — Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, WPin/RAin, TabellenReview Wittfeldt
Federkamp PartG
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Teil 5 — Bildanlagen und Screenshots

Bildanlagen und Screenshots

Datei: jpg/cashflow-prognose-chart.jpg
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Modellarchitektur — Forthestehensprognose Paragrafix GmbH
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F-02

F-03

F-04

F-05

F-06

F-07

F-08

F-09

F-10

F-10a

F-10b

F-08a

F-07a

F-07b

Zirkulaerer Bezug CF/Zinsen
Hardcoded-Werte 47 Zellen
Falsche SUM Bilanzsumme
Zinssatz gesenkt v22>v23
Doppelte Pensionsrueckst.
Versteckte Sheets

Fehlende Parameterquellen
Kein Stressszenario
VBA-Makro UpdateSollwerte
IDW-S-11-Luecken 7/10
Kein Umsetzungsplan Sanierung
GuV nicht monatlich
Stressszenario Puffer +47T
Recovery 2027 +17% unbel.
Sanierungskredit-Zins unbel.
SUMME Monetaere Findings
davon Kritisch (4 Findings)
davon Hoch (5 Findings)
davon Mittel (4 Findings)

Behoben in v24: 12 Findings

PLAN-CF/ZS
mehrere
PLAN-BILANZ
ZINS-SCHULDEN
PB+GuV
PLAN-BILANZ
ANNAHMEN
SZENARIEN
Modulel
Modell ges.
ANNAHMEN
PLAN-GuV
SZENARIEN
ANNAHMEN

PARAM

CFIE14
div.
PB!B44
ZS!IC5
D55+D56
_RESTI
div.
gesamt
WB_Open
n/a
A22:C35
gesamt
E42

C15

B28

Kritisch

Hoch

Hoch

Kritisch

Hoch

Hoch

Mittel

Kritisch

Hoch

Kritisch

Mittel

Mittel

Hoch

Mittel

Mittel

-186.000

-329.000

-127.000

-186.000

-461.000

-87.000

0

0

0

0

-1.190.000

Quellen: IDW S 11 (https://www.idw.de); HGB § 252 (https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html); InsO § 15a

(https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html); StGB § 283b (https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html).

Behoben v24
Teilw. beh.
Behoben v24
Behoben v24
Behoben v24
Behoben v24
Teilw. offen
Behoben v24
Behoben v24
In Bearb.
Teilw. offen
Offen v25
Monitoring
Offen

Offen
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TABELLENRENIEW BERIGHT

Aktenzeichen: TR-WF-2026-PFX-0712 | Berlin, 26. Januar 2026

1. Auftrag und Gegenstand

TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG (Federfuihrung: Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, WPin, RAIn;
Mitarbeit: Karsten Federkamp, Dipl.-Wirtschaftsmathematiker) wurde am 08. Januar 2026 von der Paragrafix
GmbH, Berlin (HRB 147832 B), mit einem unabhaengigen Tabellenreview des Excel-Modells zur
Fortbestehensprognose beauftragt. Das Modell v23 (PFX-FoBP-Modell-v23-final.xIsx) wurde am 09. Januar
2026 uebergeben.

Anlass: Wirtschaftspruefer Birkholz & Parther mbH hat mit Schreiben vom 06.01.2026 vorlaeufige Versagung
des Bestatigungsvermerks angekuendigt. Mittelstandsbank Nordwest eG hat Sanierungskredit (4,5 Mio. EUR)
an geprufte Fortbestehensprognose geknuepft.

2. Reviewergebnis — 10 Findings identifiziert

Das Modell v23 weist schwerwiegende Maengel auf und ist in der vorgelegten Form nicht IDW-S-11-konform.
Das korrigierte Modell v24 (25.01.2026) hat die wesentlichen Findings behoben.

F-01

Zirkulaerer Bezug CF/Zinsen Kritisch Behoben
F-02 Hardcoded-Werte (47) Hoch Teilw. behoben
F-03 Falsche SUM Bilanzsumme Hoch Behoben
F-04 Zinssatz manuell gesenkt Kritisch Behoben
F-05 Doppelte Rueckstellungsbuchung Hoch Behoben
F-06 Versteckte Sheets Hoch Behoben
F-07 Fehlende Parameterquellen Mittel Teilw. offen
F-08 Kein Stressszenario Kritisch Behoben
F-09 VBA-Makro Wertmanipulation Hoch Behoben
F-10 IDW-S-11-Konformitaetsluecken Kritisch In Bearb.

3. Kumulierte Auswirkung wesentlicher Findings auf
Liquiditaetsergebnis

F-01 Zirkularitaet CF/Zinsen +186.000 EUR (zu positiv in v23)
F-04 Zinssatzsenkung +186.000 EUR (zu positiv in v23)
F-02 Hardcoded DSO+Wachstum +133.000 EUR (wesentlichste Positionen)

F-05 Rueckstellungsdopplung nicht liquiditaetswirksam; Bilanzverzerrung



F-06 Restposten versteckte Sheets +87.000 EUR (Passivaunterschaetzung)

SUMME direkt monetaer ca. +592.000 EUR zu positiv in v23

4. Rechtliche Einordnung

HGB § 252 Abs. 1 Nr. 2 (Going-Concern): Das Modell v23 kann nicht zur Begruendung der
Going-Concern-Praemisse verwendet werden. InsO § 15a: GF-Haftung bei verspaeteter
Insolvenzantragstellung. StGB § 283b: Strafrechtliches Risiko
Bilanzfaelschung/Buchfuehrungspflichtverletzung.

Quellen: IDW S 11 (https://www.idw.de); HGB 88 252, 264 (https://dejure.org/gesetze/HGB/252.html); InsO 8§ 15a, 17, 19
(https://dejure.org/gesetze/InsO/15a.html); StGB § 283b (https://dejure.org/gesetze/StGB/283b.html).

5. Ergebnis Modell v24 (nach Korrekturen)

Das korrigierte Modell v24 (25.01.2026) hat Findings F-01 bis F-09 weitgehend behoben. Verbleibend: F-07b
(Zinssatz Sanierungskredit) und F-10b (GuV monatlich). Stressszenario zeigt Liquiditaetspuffer 2027: +47
TEUR — kritisch eng. Empfehlung: IDW-S-6-Sanierungsgutachten beauftragen; insolvenzrechtliche Beratung
unverzueglich.

Dr. Henrike Wittfeldt-Steinheim, WPin/RAin | TabellenReview Wittfeldt Federkamp PartG, Berlin | 26. Januar 2026



